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INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
INSURGENTES SUR No. 452, COL. ROMA SUR C.P. 06760, DELEGACION CUAUHTEMOC,CIUDAD DE MEXICO
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016
(AL CUARTO TRIMESTRE "4T")

( Cifras en miles de pesos)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE

4T 2017 4T 2016* 4T 2017 4T 2016*

DISPONIBILIDADES (Nota 5) 39,233.0 340,627.5 CAPTACION TRADICIONAL

Certificados bursétiles quirografarios 3,410,308.5 5,107,926.2
INVERSIONES EN VALORES (Nota 6) Certificados bursatiles fiduciarios 4,014,044.4 1,051,685.5
Titulos para negociar 1,245,632.8 1,397,775.6  Titulos de crédito emitidos (Nota 13) 7,424,352.9 6,159,611.7
DEUDORES POR REPORTO (Nota 7) 854,658.7 239,713.4 PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

Préstamos de banca de desarrollo corto plazo 1,003,440.0 1,303,365.5
DERIVADOS (Nota 15) Préstamos de banca de desarrollo largo plazo - 1,002,615.5
Con fines de cobertura 201,292.3 221,582.4 Préstamo de instituciones de banca (Nota 14) 1,003,440.0 2,305,981.0
CARTERA DE CREDITO VIGENTE (Nota 8) OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Nota 16)
Créditos de consumo 13,497,851.8 15,400,814.1 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 2,002,150.5 1,890,286.4
CARTERA DE CREDITO VIGENTE RESTRINGIDA (Nota 8)
Créditos de consumo 4,849,618.9 1,553,070.5 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 226,125.5 183,096.5
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE 18,347,470.7 16,953,884.6

TOTAL PASIVO 10,656,068.9 10,538,975.6
CARTERA DE CREDITO VENCIDA (Nota 8)
Créditos de consumo 1,147,615.8 1,044,926.3 PATRIMONIO CONTABLE (Nota 18)
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA 1,147,615.8 1,044,926.3 PATRIMONIO CONTRIBUIDO

Aportaciones del Gobierno Federal 7,002,663.9 3,839,433.5
CARTERA DE CREDITO (Nota 8) 19,495,086.5 17,998,810.9
Menos: PATRIMONIO GANADO
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS 1,746,754.4 1,545,430.2 Resultado de ejercicios anteriores 1,841,712.7 3,296,147.0

Resultado por valuacién de Instrumentos de flujos de efectivo 201,292.3 221,582.4
TOTAL CARTERA DE CREDITO (NETO) 17,748,332.1 16,453,380.7 Resultado por tenencia de activos no monetarios 130,576.3 130,576.3

Resultado neto 1,723,959.2 1,692,927.7
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) (Nota 10) 1,135,970.0 767,754.1 3,897,540.5 5,341,233.4
BIENES ADJUDICADOS (NETO) 2231 2231
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) (Nota 11) 214,117.1 204,180.0
OTROS ACTIVOS (Nota 12) 116,814.2 94,405.7 TOTAL PATRIMONIO CONTABLE 10,900,204.4 9,180,666.9
TOTAL ACTIVO 21,556,273.3 19,719,642.5 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE 21,556,273.3 19,719,642.5

"Elsaldohistéricodelasaportacionesal 31de diciembrede 2017esde $1,635169.0 milesde pesos”

"Losp cegeneralesonsoli 31de dici 2017y 2016 seformularonde conformidadcon los Criteriosde ContabilidacharalasEntidadesie Fomentoe Infonacot,emiti la ComisiériNacic iy de
Valores confundamentoenlo dispuestopor el articulo 33 de la Leydel Instituto del FondoNacionabara el Consumade los Trabajadoresge observanciageneral i ia,aplicadosde 1sistente encontra jadasl:
operacionesfectuadaspor el Instituto del FondoNacionalparael Consumode los Trabajadoreshastala fechaarribamencionadalas cualesse realizarony valuaronconapegoa sar acticasfil i a las di:

administrativasplicables

Lospreser 1apre orel Conseji bajol Gblicosquelossuscribert'

respor
"Lasnotasaclaratoriagjueseacompafanformanparteintegrantede estosestadosfinancieros’
*Losmovimientosde consolidaciérenlo quecorrespondeal 4T 2016 sepueden observardentrodel BalanceGeneratonsolidaddANEX®\).

www.infonacotgohmx  http://www .fonacotgobh mx/Relacioninversionistas/Paginas/InformacionFinangspx ~ www.cnbv.gohmx

Ciudacte México,a de23Enerode 2018

/SI Lic. César A. Martinez Baranda IS/ Lic.Diego A. Ochoa Méynez IS/ L. CJorgeE. Peredolis IS/ Lic. Esteban Jesus Vargas Rubin
Director General DirectorGeneral Adjunto de Crédito y Finanzas Director de Contabilidad Director de Auditoria Interna
(En funciones a partir del 1 de mayo de 2017)
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INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
INSURGENTES SUR No. 452 COL. ROMA SUR C.P. 06760, DELEGACION CUAUHTEMOC, CIUDAD DE MEXICO

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(PERIODO TERMINADO AL CUARTO TRIMESTRE "4T")

(Cifras en miles de pesos)

4T 2017 4T 2016
Ingresos por intereses (Nota 21) 5,424,037.6 4,925,375.1
Gastos por intereses (Nota 21) (684,095.4) (531,822.5)
MARGEN FINANCIERO 4,739,942.2 4,393,552.6
Estimacioén preventiva para riesgos crediticios (Nota 9) (2,305,603.6) (1,977,145.3)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESG
CREDITICIOS 2,434,338.6 2,416,407.3
Comisiones y tarifas cobradas - 1,198.8
Comisiones y tarifas pagadas (11,915.9) (12,363.1)
Otros ingresos de la operacion (Neto) (Nota 22) 2,104,731.0 1,474,277.9
Gastos de administracion y promocion (Nota 23) (2,803,194.5) (2,186,593.2)
RESULTADO DE LA OPERACION 1,723,959.2 1,692,927.7
RESULTADO NETO 1,723,959.2 1,692,927.7

"Los presentesestadosde resultadosconsolidadosal 31 de diciembrede 2017y 2016, se formularon de conformidadcon los Criteriosde
Contabilidadpara las Entidadesde Fomento e Infonacot, emitidos por la ComisiénNacionalBancariay de Valores,con fundamentoen lo
dispuestopor el articulo33 dela Leydel Instituto del FondoNacionalparael Consumale los Trabajadoresde observancigeneraly obligatoria,
aplicadosde maneraconsistentegncontrandoseeflejadostodos losingresosy egresoderivadosde lasoperacionesfectuadagor el Instituto
del FondoNacionalparael Consumale los Trabajadoreslurante el periodoarribamencionadoas cualesse realizarony valuaroncon apegoa
sanaracticadinancieray alasdisposicionetegalesy administrativasiplicables

Los presentesestadosde resultadosfueron aprobadospor el ConsejoDirectivobajo la responsabilidadde los servidorespublicos que los
suscriberé

"Lasnotasaclaratoriagjueseacompafianformanparteintegrantede estosestadoginancieros'
www.infonacotgob.mx http://www .fonacotgob.mx/Relacioninversionistas/Paginas/InformacionFinan@sgx www.cnbv.gob.mx

CiudaddeMéxico,ade 23Enerode2018

/S/ Lic. César A. Martinez Baranda /S/ Lic.Diego A. Ochoa Maynez
Director General DirectorGeneral Adjunto de Créditoy Finanzas
/S/ L. C. Jorge E. Perea Solis IS/ Lic. Esteban JesUs Vargas Rubin
Director de Contabilidad Director de Auditoria Interna

(En funciones a partir del 1 de mayo de 2017)
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INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
INSURGENTES SUR No. 452, COL. ROMA SUR C.P. 06760, DELEGACION CUAUHTEMOC, CIUDAD DE MEXICO
ESTADOS DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO CONTABLE CONSOLIDADOS POR EL PERIODO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Nota 19) (Cifras en miles de pesos)

Patrimonio contribuido

Resultado por Resultado por

tenencia de valuacion de
no monetarios  instrumentos de Resultado de
(valuacion de cobertura de ejercicios Participacion  Participacion nc

Concepto Aportaciones activo fijo) flujos de efectivo anteriores controladora controladora Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 676,203.1 130,576.3 (23,320.7) 4,561,640.2 1,436,166.6 461,570.6 7,242,836.1
MOVIMIENTOS INHERENTES AL
RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL
Capitalizacién de Utilidades 3,163,230.4 - - (3,163,230.4) - -
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - - 1,897,737.2 (1,436,166.6) (461,570.6) -
Resultado del periodo - - - - 1,540,890.0 152,037.7 1,692,927.7
Resultado por valuacién de instrumentos

de cobertura de flujos de efectivo - - 244,903.1 - - 244,903.1

Utilidad integral - - 244,903.1 - 1,540,890.0 152,037.7 1,937,830.8
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016* 3,839,433.5 130,576.3 221,582.4 3,296,147.0 1,540,890.0 152,037.7 9,180,666.9
MOVIMIENTOS INHERENTES AL
RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL
Capitalizacion de Utilidades 3,163,230.4 - - (3,163,230.4) - -
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - - 1,692,927.7 (1,540,890.0) (152,037.7) -
Resultado del periodo - - - - 1,263,655.9 460,303.3 1,723,959.2
Superavit de activos transferidos - - - 15,868.4 - - 15,868.4
Resultado por valuacién de instrumentos
de cobertura de flujos de efectivo - - (20,290.1) - - (20,290.1,

Utilidad integral (Nota 19) - - (20,290.1) 15,868.4 1,263,655.9 460,303.3 1,719,537.5
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017  7,002,663.9 130,576.3 201,292.3 1,841,712.7 1,263,655.9 460,303.3 10,900,204.4

"Lospresentesestadosde variacionesen el patrimonio contableal 31 de diciembrede 2017y 31 de diciembrede 2016 seformularonde conformidadcon los Criteriosde Contabilidacpbara las Entidadesde
Fomentoe Infonacot,emitidospor la ComisiériNacionaBancariay de Valoresconfundamentoenlo dispuestopor el articulo33 de la Leydel Instituto del FondoNacionalparael Cosumade los Trabajadores,
de observanciageneraly obligatoria,aplicadosde maneraconsistente encontrandosereflejadostodos los movimientosen lascuentasde patrimonio contablederivadosde lasoperacionesfectuadaspor el
Instituto duranteel periodoarribamencionadolascualesserealizarory valuaronconapegoa sanasgpracticadinancierag alasdisposicionetegalesy administrativasplicables

Los presentes estados de variaciones en el patrimonio contable fueron aprobados por el Consejo Directivo bajo la refspiufesiaisiservidores publicos que los suscriben.”

"Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros."

*Los movimientos de consolidacion en lo que corresponde al 4T 2016, se pueden observar dentro del Estado de Vargl¢tatrimenio Contableonsolidado (ANEXO B).

www.infonacot.gob.mx  http://www.fonacot.gob.mx/RelacionInversionistas/Paginas/InformacionFinanciera.aspx cnimgob. mx
Ciudad de México,a de 23 Enero de 2018
/Sl Lic. César A. Martinez Baranda 1S/ Lic.Diego A. Ochoa Maynez ISl L. CJorgeE. Pere&olis /Sl Lic. Esteban Jests Vargas Rubin

Director General DirectorGeneral Adjunto de Crédito y Finanzas Director de Contabilidad Director de Auditoria Interna
(En funciones a partir del 1 de mayo de 2017
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INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
INSURGENTES SUR No. 452 COL. ROMA SUR C.P. 06760, DELEGACION CUAUHTEMOC,CIUDAD DE MEXICO
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(AL CUARTO TRIMESTRE "4T")
(Cifras en miles de pesos)

4T 2017 AT 2016
RESULTADO NETO 1,723,959.2 1,692,927.7
AJUSTES POR PARTIDAS QUE NO IMPLICAN FLUJO DE EFECTIVO:
Depreciaciones de propiedades, mobiliario y equipo 5,787.6 6,313.2
Amortizaciones de activos intangibles 124,709.4 66,626.9
Pérdida por venta de propiedades, mobiliario y equipo 110.6 -
Pérdida por cesién de cartera crediticia (157,776.5) -
Provisiones y reservas 24,240,867.0 9,645,846.8
Estimaciones preventiva para riesgos crediticios 2,195,101.1 1,862,933.8
Costo neto del periodo 26,803.1 22,721.9
26,408,799.2 11,581,720.6
28,132,758.4 13,274,648.3
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cambio en inversiones en valores 391,856.2 (956,399.6)
Cambio en deudores por reporto (854,658.7) -
Cambio en cartera de crédito total (3,490,052.4) (3,458,968.7)
Cambio en otros activos operativos (367,858.4) (382,612.1)
Cambio en captacion tradicional (2,560,335.0) (2,500,676.1)
Cambio en préstamos interbancarios y de otros organismos (1,302,541.0) 1,003,155.7
Cambio en otros pasivos operativos (24,102,475.8) (9,317,813.1)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACIO(S2,286,065.1) (15,613,313.9)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobros por disposiciéon de mobiliario y equipo 32.8 -
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO GENERADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION 32.8 -
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Entrada de efectivo por financiamiento quirografario fiduciario 3,825,076.3 -
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 3,825,076.3 -
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes en efecivo (301,394.5) (2,315,943.6)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 340,627.5 2,656,571.1
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 39,233.0 340,627.5

"Lospresentesestadosde flujos de efectivoconsolidadaal 31 de diciembrede 2017y 2016 seformularonde conformidadconlos Criteriosde
Contabilidadpara las Entidadesde Fomento e Infonacot,emitidos por la ComisionNacionalBancariay de Valores,con fundamentoen lo
dispuesto por el articulo 33 de la Ley del Instituto del Fondo Nacionalpara el Consumode los Trabajadoresde observanciageneraly
obligatoria,aplicadosde maneraconsistente encontrandosereflejadastodas las entradasde efectivo y salidasde efectivo derivadasde las
operacionesefectuadaspor el Instituto del FondoNacionalpara el Consumode los Trabajadoresdurante el periodo arriba mencionado las
cualesserealizarory valuaronconapegoa sanagracticasinancieras alasdisposicionetegalesy adminisrativagplicables

Lospresentesestadosde flujos de efectivofueronaprobadospor el ConsejoDirectivobajo la responsabilidadie los servidoregpublicosque los
suscribert'

“"Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros."
www.infonacot.gob.mx http://www.fonacot.gob.mx/Relacionlnversionistas/Paginas/InformacionFinanciera.aspx www.cnbv.gob.mx

Ciudad de México, a 23 Enero de 2018

/S/ Lic. César A. Martinez Baranda /S/ Lic.Diego A. Ochoa Maynez
Director General DirectorGeneral Adjunto de Créditoy Finanzas
IS/ L. C. Jorge E. Perea Solis IS/ Lic. Esteban JesUs Vargas Rubin
Director de Contabilidad Director de Auditoria Interna

(En funciones a partir del 1 de mayo de 2017)
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DISPONIBILIDADES

INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar

DERIVADOS
Con fines de cobertura

CARTERA DE CREDITO VIGENTE

Créditos de consumo
Otros créditos de consumo

CARTERA DE CREDITO VENCIDA
Créditos de consumo

Otros créditos de consumo
TOTAL CARTERA DE CREDITO
() Menos:
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS
CREDITICIOS
TOTAL CARTERA DE CREDITO (NETO)
BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES
DE BURSATILIZACION
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)
BIENES ADJUDICADOS (NETO)
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO)

OTROS ACTIVOS
Cargos diferidos,pagos anticipados e intangibles

TOTAL DEL ACTIVO

1S Lic. César A. Martinez Baranda
Director General

Instituto

119,6009

1,637,489.0
1,757,089.9

2215824

154008141

847,059.2
16,2478733

(1345,494.9)

14,902,378 4

710,661.0

730,889.0
231

2041800

944057

18,621,4095

INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
INSURGENTES SUR No. 452, COL. ROMA SUR C.P. 06760, DELEGACION CUAUHTEMOC, CIUDAD DE MEXICO
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Cifras en miles de pesos)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE

Fideicomisos Eliminaciones Consolidado
Bursatiles Cargo  Abono

221,026.6 3406275

- 1,637,489.0
221,026.6 1,978,1165
2215824

1,553,0705 16,953,884.6
197,867.1 1,044,926.3
1,750,937.6 17,998,810.9
(199935.3) (1,545,430.2)
1,551,002.3 16,453,380.7

710,661.0

170131 198520 767,754.1
231

204,180.0

94,405.7

17890420 198520 7108610  19,719,6425

1S/ LicDiego A. Ochoa Méynez

DirectorGeneral Adjunto de Crédito y Finanzas

CAPTACION TRADICIONAL
Titulos de crédito emitidos

PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

De corto plazo
De largo plazo

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

DERIVADOS
Con fines de cobertura

CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO CONTABLE
PATRIMONIO CONTRIBUIDO
Aportaciones del Gobierno Federal

PATRIMONIO FIDEICOMISOS

PATRIMONIO GANADO
Resultado por tenencia de activos no monetarios
Resultado por valuacion de flujos de efectivo
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado neto del periodo
TOTAL PATRIMONIO CONTABLE

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE

1S/ L.CJorgeE. Peresolis
Director de Contabilidad

Instituto

5107,926.2
5107,926.2

1,303,365.5
1,002,615.5
2,305,981.0

1,826,244

2006109
9,440,7425

38394335

130576.3
2215824
3,301,406.2
1,687,668.6
9,180,667.0

18,621,409.5

Tonacot

ANEXO A

Fideicomisos Eliminaciones
Bursatiles Cargo Abono
1,051,685.5
1,051,685.5
442100 19,852.0
- 175144 -
1,095,895.5 175144 198520
3647224 3647224
176,386.4 181,645.6 -
1520317 7106610 5638824
6931465 12570290 5638824
17890420 12745434 5837344

1S/ Lic. Esteban Jestis Vargas Rubin
Director de Auditorfa Interna.
(En funciones a partir del 1 de mayo de 2017)

Consolidado

6,159,611.7
6,159,611.7

1,303,365.5
1,002,615.5
2,305981.0

1,890,286.4

183,096.5
10538,975.6

38394335

130,576.3
2215824
3,296,147.0
1692921.1
9,180,666.9

19,719,6425
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ANEXO B

INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
INSURGENTES SUR No. 452, COL. ROMA SUR C.P. 06760, DELEGACION CUAUHTEMOC, CIUDAD DE MEXICO
ESTADO DE VARIACIONES EN EL PATRIMONIO CONTABLE CONSOLIDADO POR EL PERIODO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras en miles de pesos)

Patrimonio contribuido Patrimonio ganado

Resultado por Resultado por

tenencia de valuacion de
no monetarios  instrumentos de  Resultado de
(valuacion de cobertura de ejercicios Resultado
Concepto Aportaciones activo fijo) flujos de efectivo anteriores del periodo Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 676,203.1 130,576.3 (23,320.7) 4,594,468.4 1,870,168.2 7,248,095.3
MOVIMIENTOS INHERENTES AL
RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL
Capitalizacion de Utilidades 3,163,230.4 - - (3,163,230.4) - -
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - - 1,870,168.2 (1,870,168.2) -
Resultado del periodo - - - - 1,687,668.6 1,687,668.6
Resultado por valuacién de instrumentos
de cobertura de flujos de efectivo - - 244,903.1 - - 244,903.1
Utilidad integral - - 244,903.1 - 1,687,668.6 1,932,571.7
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 3,839,433.5 130,576.3 221,582.4 3,301,406.2 1,687,668.6 9,180,667.0
Resultado no controlado - - - 152,037.7 152,037.7
Movimientos de consolidacion - - - (5,259.2) (146,778.6) (152,037.8
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE CONSOLIDADOS DE3BR%433.5 130,576.3 221,582.4 3,296,147.0 1,692,927.7 9,180,666.9
/Sl Lic. César A. Martinez Baranda /Sl Lic.Diego A. Ochoa Maynez /SI L.CJorgeE. Pere&olis /SI Lic. Esteban JesUs Vargas Rubin
Director General DirectorGeneral Adjunto de Crédito y Finanzas Director de Contabilidad Director de Auditoria Interna

(En funciones a partir del 1 de mayo de 201



Instituto del Fondo Nacional para el Consumo lds Trabajadores

Il. Notas a los &ados Financiero€onsolidadosl 31 de Diciembrale 2017 y 2016

NOTA 1ANTECEBENTES Y ACTIVIDADES

a. Antecedentes

El Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (Instituto FONACOT), es un
Organismo Publico Descentralizado de interés social, integrante del Sistema Financiero Mexicano, con
personalidad juridica y patrimonio propio, con autosuficiencia presupuestal y sectorizado en la
Secretaria del Trabajo y Previsién Social.

Fue creado pardar cumplimiento con lo establecido en el Decreto por el que se crea la Ley del Instituto
del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores (la Ley), publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 24 de abril de 2006, mismo que entré en vigtiaedabil siguiente a su publicacién.

Con la entrada en vigor de la Ley, pasaron a formar parte del Patrimonio del Instituto los activos, bienes

muebles y propiedades, los derechos y obligaciones que integraban el Patrimonio del Fideicomiso

Publico denomiado Fondo de Fomento y Garantia para el Consumo de los Trabajadores (FONACOT), la
desincorporacion del FONACOT se decret6 mediante extincion. También como causahabiente de

FONACOT, el Instituto se subroga en todos sus derechos y obligaciones.

b. Actividad

El Instituto FONACOT de conformidad con la Ley, tiene como objeto promover el ahorro de los
trabajadores, otorgarles financiamiento y garantizar su acceso a créditos para adquisicion de bienes y
pago de servicios.

NOTA 2 BASES DE PREPARACION Y PRESENDECLA INFORMACION FINANCIERA:

a. Bases de presentacion y revelacion

De acuerdo con lo que establece la Ley, en relacidon con las disposiciones a las que se sujetara el Instituto
FONACOT en materia de registro y control de las operaciones que reatimaaiibn financiera que
proporciona, estimacion de activos de conformidad a la normatividad establecida y, en su caso, las
relativas a sus responsabilidades y obligaciones, la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
Comisidn) emite la regulaciéon prudgal que debe observar el Instituto FONACOT.
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Con base a lo antes sefialado, el 1° de diciembre de 2014, la Comision publicé a través del Diario Oficial
de la Federacion (DOF), las Disposiciones de Caracter General Aplicables a Organismos de Fomento y
Ertidades de Fomento (DCGAOFYEF o las Disposiciones), que representa un instrumento juridico que
contiene las disposiciones aplicables a los fideicomisos publicos que formen parte del sistema bancario
mexicano, al Instituto del Fondo Nacional de la Viviepaia los Trabajadores, al Instituto del Fondo
Nacional para el Consumo de los Trabajadores, asi como el Fondo de la Vivienda del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, sistematizando su integracién y
homologando la ternmologia utilizada, a fin de brindar con ello certeza juridica en cuanto al marco
normativo al que los mencionados fideicomisos, fondos e instituciones deberan sujetarse en el
desarrollo de sus operaciones, lo que también habra de facilitar la consutiglimiento y observancia

de las disposiciones que resultan aplicables.

Los estados financieros consolidados que se acompafan estdn preparados de conformidad con los
criterios de contabilidad para el Instituto FONACOT, contenidos en el Anexo 37 Risplasiciones,
establecidos por la Comision y que sefalan las reglas particulares de registro, valuaciéon, presentacion y
revelacion de las operaciones que realiza de acuerdo a su actividad propia en un periodo determinado.

Los criterios de contabilidadstablecidos por la Comisién difieren en algunos casos, de las Normas de
Informacion Financiera Mexicanas (MIEx), emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), aplicadas comUemienpeeparacion

de estados financieros consolidados para otro tipo de sociedades o entidades. Los criterios de
contabilidad, en aquellos casos no previstos por las mismas, incluyen un proceso de supletoriedad, que
permite utilizar otros principios y noras contables y financieras en el siguiente orden: las Normas de
Informacion Financiera Mexicanas (MIEx); las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB); los Principios adeli@amht
Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América (USGAAP), emitidos por el Financial
Accounting Standards Board (FASB), o, en los casos no previstos por los principios y normas anteriores,
cualquier norma contable formal y reconocida que cantravenga a los criterios generales de la
Comision.

Las cifras son presentadas en miles de pesos ($000), excepto cuando se indique lo contrario

b. Cambios en @erios Contablegde la Comision Nacional Bancaria y de Valores

A partir del 1° de enero d2015, el Instituto FONACOT aplica los criterios de contabilidad contenidos en
el Anexo 37, dejando de utilizar los criterios contenidos en el Anexo 33 de la Circular Unica de Bancos,
sin existir cambios significativos que afecten el registro de las ojpees del Instituto.

De acuerdo con el articulo cuarto transitorio de las Disposiciones, las operaciones ya efectuadas y
reconocidas en los estados financieros con anterioridad a la entrada en vigor de los criterios del
Anexo 37, deben quedar registradde conformidad con los criterios contables vigentes en la fecha

de su celebracion, por lo que no se debe reconocer efectos retrospectivos.
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c. Nuevos pronunciamientos contables

Mejoras a las NIF 2018

Las modificaciones que generan cambios contables &rasié@n, presentacion o revelacion en los
estados financieros son las siguientes:

NIF GB, Propiedades, planta y equipp NIF @8, Activos intangibles

Se modifica la base en que la depreciacion u amortizacién de un activo se realiza; siendo ahora que
dicho método debe reflejar el patron con base en el cual se espera que sean consumidos, y no
obtenidos, por parte de la entidad, los beneficios econdmictsrés del componente de activo
sujeto a depreciacidon o amortizacion.

Se establece que un método de depreciacion o amortizacion basado en el monto de ingresos
asociado con el uso de dichos activos no es apropiado, dado que dicho monto de ingresos puede
estar afectado por factores diferentes al patron de consumo de beneficios econémicos de activo. No
obstante, a diferencia de la NIF6Cla NIF @ permite utilizar un método basado en ingresos, en
situaciones especificas.

Las disposiciones de estas Meentraron en vigor a partir del 1 de enero de 2018.
NIF G14, Transferencia y baja de activos financieros

Se elimina la contradiccion entre los parrafos 42.5.5 y 42.5.6 de dicha NIF, en donde se modifica el
requerimiento de que los ajustes a valor raable en el reconocimiento posterior de un activo
transferido con un cierto grado de involucramiento continuo del transferente, deben reconocerse en
resultados; siendo que dicho reconocimiento posterior debe llevarse a cabo con base en las normas
relativas,dependiendo del tipo de activo de que se trate y de la clasificacion del mismo por parte de
la entidad.

Las disposiciones de estas Mejoras entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2018.
Mejoras a las NIF 2017

Las modificaciones que generan cansb@mntables en valuacion, presentacion o revelacion en los
estados financieros son las siguientes:

NIF B13,Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

En los casos en los que un pasivo a largo plazo es exigible inmediatamente debida Eagueafia

ha incumplido alguna condicién del contrato de crédito a la fecha de los estados financieros,-la NIF B
13 requeria reclasificar el pasivo de largo plazo como un pasivo de corto plazo a la fecha de los
estados financieros, aun si durante el ijpelo posterior el acreedor ha convenido no hacer exigible el
pago como consecuencia del incumplimiento.
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Con base en ciertas sugerencias recibidas por el CINIF, se hicieron cambios alia pdFfaermitir

que, si durante el periodo posterior (lapsomprendido entre la fecha de los estados financieros y la
fecha en que son autorizados para su emision a terceros) una entidad deudora logra un convenio para
mantener los pagos a largo plazo para un pasivo contratado con condiciones de pago a largo plazo
en el que ha caido en incumplimiento, conserve la clasificacion de dicho pasivo como partida de largo
plazo a la fecha de los estados financieros.

Apoyado en el postulado de sustancia econémica, el CINIF consideré que es adecuado mantener la
clasificadn de una partida como de largo plazo a la fecha de los estados financieros, cuando se trata
de un activo financiero o de un pasivo financiero que: a) haya sido contratado sobre la base de cobro
0 pago de largo plazo; y b) a pesar de que el deudor se gabanen incumplimiento a la fecha de

los estados financieros, durante el periodo posterior logra un convenio para mantener su cobro o
pago sobre la base de largo plazo. También se modificaron laNFEI® acuerdo con este criterio,

asi como las NIF® Estado de situacién financierdllF €19, Instrumento financieros por pagar,la

NIF @0, Instrumentos financieros por cobrar principal e intetés cuales también hacen referencia

a este tema.

Se considera que el nuevo enfoque de la NIRB Bs masadecuado, e incluso, es convergente con lo

establecido en los USAAP .Este cambio representa una nueva diferencia con las Normas
LYGSNYylOA2yltSa RS LYT2NXIOAsy CAYyFYOASNI oObLLCOZX
diferencia en la que €INIF considera que, para su eliminacion, son las NIIF las que debieran cambiar.

Las disposiciones de estas Mejoras entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2017, permitiéndose
su aplicacién anticipada al 1 de enero de 2016.

NIF G11, Capital contalbe

La NIF €1 no hacia referencia al tratamiento contable de los gastos de registro en una bolsa de
valores de acciones de una entidad que a la fecha de dicho registro ya estaban en propiedad de
inversionistas y por las que la entidad emisora ya habiid® los fondos correspondientes. Con
dicho registro se permite a la entidad que sus acciones se negocien en la bolsa de valores, ampliando
sus opciones de financiamiento.

Por lo anterior, el CINIF modifico la NHEIOQpara establecer que los gastosrdgistro mencionados
en el parrafo anterior deben reconocerse por una entidad en su utilidad o pérdida neta en el
momento de su devengacion, al considerar que no hubo una transaccion de capital.

Por otra parte, la NIF-CL establecia que cualquier gastecurrido en la recolocacion de acciones
recompradas debia afectar resultados, cuestién que el CINIF considera que era inconsistente con el
tratamiento que, en general, la propia NIF establece para los costos de registro y emision de acciones,
los cualesieben reconocerse como una disminucion del capital emitido y colocado. Por tal razon, el
CINIF modificé la NIF estableciendo este ultimo tratamiento para ambos casos. El cambio propuesto
es convergente con la normatividad internacional, especificamente l@oNIC32, Instrumentos
Financieros: Presentacion.
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Las disposiciones de estas Mejoras entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2017.

NIF B3, Beneficios a los empleados
a) Tasa de descuento de pasivos por beneficios a los empleados

LaNIF X Sy &adz LINNIF2 npodpoddp Sadlrof SONFY afl
obligaciones de beneficios pesinpleo (fondeadas o no fondeadas) debe determinarse utilizando
como referencia la tasa de mercado de los bonos corporativos decalidad en términos absolutos

en un mercado profundo y, en su defecto, debe tomar como referencia la tasa de mercado de los
02y24a8 SYAGAR2a LIB2NJ St 3J20ASNYy2X¢é

Con base en ciertos comentarios recibidos, el CINIF modificé la3\pama permitir utilizade forma
opcional la tasa de bonos gubernamentales o la tasa de bonos corporativos.

En su andlisis, el CINIF puntualiza que la NAFdguiere en dicho parrafo 45.5.9 el uso de las tasas
mencionadas para la determinacion del valor presente (VP) deakiggs a largo plazo debido a que

son tasas que normalmente no tienen riesgo crediticio o éste es muy bajo y, por lo tanto, se considera
que ambas representan el valor del dinero en el tiempo. Bajo este argumento, el CINIF concluy6 que
la informacién deteminada con cualquiera de las dos tasas mencionadas anteriormente deberia ser
confiable y, consecuentemente, util.

Las disposiciones de estas Mejoras entran en vigor a partir del 1 de enero de 2017, permitiéndose su
aplicacién anticipada.

b) Tratamiento ddas remediciones del PNBD o ANBD

LaNIFBBX Sy &dz L¥ NNX ¥F2 npodnodn OO0 Sadloft SONFY «alf
expectativa del PNBD o ANBD del inciso a) deben reconocerse las diferencias resultantes como
remediciones del PNBD o ANBD en Otro Resultado Integrgl @Rs$iderando lo dispuesto en la
ASOO0OAsSY nNpoTE€D

El CINIF modificé la NIF3Dpara permitir que las remediciones mencionadas en el parrafo 45.4.4
puedan ser reconocidas, opcionalmente, ya sea en el ORI como esta establecido o directamente en la
utilidad o pérdida neta a la fecha de su determinacion.

El CINIF considerd que este cambio proporciona un manejo mas practico de las remediciones.

Las disposiciones de estas Mejoras entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2017, permitiéndose
su aplicaciéranticipada.
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NOTA 3CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

La administracién de la entidad liquidé el fideicomiso F/1632 en el mes de abril 2017, y creo un nuevo
fideicomiso F/3220 con fecha 12 de julio de 2017 con el mismo objeto y caracteristidases que

al anterior, el cual es obtener financiamiento mediante la emision de deuda fiduciaria quirografaria a
través de la creacién de un fideicomiso publico, en el cual el propio Instituto actda como Fiduciario de
segundo nivel, permitiéndole tenel beneficio sobre los remanentes de los activos del fideicomiso
posterior a la amortizacion de la deuda emitida mediante el vehiculo de bursatilizacion.

El patrimonio del fideicomiso publico creado se realizd con base a la cartera cedida por el Instituto
FONACOT al fideicomiso publico, enajenando cartera compuesta por créditos que cubren el importe
de la deuda fiduciaria mas un importe adicional de cartera denominada aforo como parte del
incumplimiento de las clausulas del fideicomiso. Para el casodditdtiniso F/3220 (cuyo nimero de
emision estructurada de certificados bursétiles es IFCOI7L8 aforo representé el 32% adicional

al importe de la cartera cedida a dicho fideicomiso.

De acuerdo con las clausulas del contrato de fideicomiso, el lmsstibbliga a cumplir con criterios

de elegibilidad de cartera, con la firme intencién de mantener créditos de calidad en el fideicomiso
considerando ciertas caracteristicas que permitan demostrar un adecuado comportamiento de los
créditos como es su cléisacion vigente, que no tenga nimero de atrasos, por mencionar algunos
ejemplos.

Derivado de lo anterior y para la aplicacion de (@sterios de contabilidad contenidos en las
Disposicionegarticulo cuarto transitorio), el Instituto del Fondo Naciopafra el Consumo de los

Trabajadores, observara los criterios de contabilidast C a wS 02y 20AYASy G2 @& .2t
CAYlIFYOASBNBHLISHI ODA2ySa RS odzNBFGATATLEFOAsYyé RS 1 o
SAaLISONTAO2a¢ | dzSosisidhes (aRi@idrguarto yransitorié, fratciorR IN)aus entraron

en vigora partir del 1 de enero de 2015 y que mencionan lo siguiente:

CMm awSO2y20AYASyG2 @& . I-3&lcédmo RSiltatoQé tnd Raasfe@ricif hoys® A S NP &
cumplen losrequisitos para dar de baja el activo financiero transferido, debido a que la entidad haya
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del mismo, dicha entidad
deber4 mantener en su balance general el activo financiero en slidat, asi como un pasivo

financiero por las contraprestaciones recibidas. En periodos subsecuentes la entidad debera reconocer

en los resultados del ejercicio cualquier ingreso obtenido por el activo financiero o bien, cualquier costo

0 gasto incurrido @n motivo del pasivo financiero.

Para definir una baja por transferencia total de un activo financiero cuando:

a. Se transfieran los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del activo
financiero, o
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b. Se retengan los derechos doactuales a recibir los flujos de efectivo provenientes del activo
financiero y al mismo tiempo se asuma una obligaciéon contractual de pagar dichos flujos de
efectivo a un tercero, que cumpla con los requisitos sefialados en el siguiente parrafo:

En loscasos en que una entidad retenga los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
provenientes del activo financiero y al mismo tiempo asuma una obligacion contractual de pagar dichos
flujos de efectivo a un tercero, se considerara la operacidmo una transferencia, si y solo si, se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La entidad no mantiene una obligacion de pagar los flujos de efectivo a un tercero, a menos que
cobre dichos flujos provenientes del activo financiero.

b. La enidad se encuentra imposibilitada contractualmente para vender o dar garantia el activo
financiero, salvo que con ello se garantice a un tercero el pago de los flujos de efectivo
comprometidos.

c. La entidad se encuentre obligada a remitir los flujos de efeajue cobre en hombre de un
tercero, provenientes del activo financiero sin retraso significativo, sin que dicha entidad pueda
invertir el monto correspondiente a dichos flujos, excepto tratandose de inversiones a corto
plazo en efectivo o sus equivalestedurante un periodo de tiempo relativamente corto
comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remisién pactada con los eventuales
beneficiarios, siempre que los intereses generados por dichas inversiones sean igualmente
remitidos al tercero.

El crierio contabled 1  h LISNJ OA 2y Sa R &stabledeNgiid 1 &ntidad dué kramsfigre
(cedente) no debera remover los activos financieros bursatilizados en su totalidad o porcién por la cual
retenga una implicaciébn econdmica o contractual de suadest financieros y reconocera el pasivo
financiero o asociado, asi como las contraprestaciones recibidas o incurridas en la operacion, de
conformidad con lo sefialado en el criterio contablg.C

De esta manera el Instituto FONACOT al ser un organismendeizado que tiene capacidad juridica

para suscribir titulos de crédito de certificados bursatiles fiduciarios, mediante un fideicomiso
irrevocable en el cual mantiene el derecho al valor residual de los bienes o derechos afectos con ese
propdsito en fileicomiso; asi como también, al reconocimiento contable del pasivo generado por la
utilizacion de dicha fuente de financiamiento por no cumplir con todas las condiciones para dar de baja
los activos financieros sujetos al fideicomiso y, finalmente, pablagacion de reconocer el pasivo
contingente por la emision dedichos certificados fiduciarios como se establece en los criterios de
contabilidad €1 y G2 mencionados anteriormente, el Instituto FONACOT debe presentar su
informacion financiera consolidady cumplir con las reglas de presentacion y revelacion establecidas en

f2a ONRGSNR2a RS O2yidloAftARIR RSt ! ySE2 ot & 48

dispuestoenlaNIF-B &/ | YoA2a O2yidlofSa & O2 NdhN&R@@jueridsa R
revaluar las operaciones que impliqguen una transferencia de activos financieros y de bursatilizacion,
previamente reconocidas.

N
S

J
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En este sentido, las operaciones ya efectuadas y reconocidas en los estados financieros con anterioridad
a la entrada en vigor de los criterios a que se refiere el presente articulo transitorio deberan registrarse
de conformidad con los criterios de contabilidad vigentes en la fecha de su celebracion, hasta que se
extingan.

Para efectos de consolidacion, estituto FONACOT aplica supletoriamente las NIF, debido a que no

existe un criterio contable especifico contenido en el Anexo 37 de las Disposiciones; en este sentido, la

NIF utilizada es laazy 9aidlkR2& CAYlIYyOASNRA én2sy p@rafdbRT e a 2/
establece lo siguienta 9y f 2a OFaz2a Sy 1jdzS RdzNI yiS St LISNA2R?2
entidad econémica o grupo que se consolida, ya sea porque se adquirieron nuevas subsidiarias 0 se
perdio el control sobre otras, este cambio débeJt A OF NBES Sy F2NXI LINR-ALISOGA QD
/| FYoA2a O2yiGloftSa & O2NNBOOAsy RS SNNBNBa¢ oD

La NIF A& sefala que un cambio en la estructura del ente economico debe reconocerse contablemente
a partir del momento en que ocurre, para poder meditrapacto, considerando que el ente econémico
debe mostrar los activos netos que controla en cada uno de los periodos que presenta en forma
comparativa. Por el contrario, el hacer un reconocimiento retrospectivo, implicaria presentar
informacién de periodoanteriores asumiendo situaciones que nunca existieron.

Sin embargo, tomando en cuenta otras consideraciones establecidas en la propia NIF B1, y siguiendo el
precepto de esencia sobre forméa administracién de la Entidad considera que para efectos de
presentar estados financieros comparativos, el Instituto FONACOT presenta las cifras del ejercicio
inmediato anterior de manera comparativa considerando los siguientes elementos:

a. Todos los cambios en normas particulares, reclasificaciones y correccion de errores, deben
reconocerse mediante su aplicacion retrospectiva. En el caso del cambio en la estructura del
Instituto se debié da adopcion dea norma particular de los criteriosontables €l y G2
contenidos en el Anexo 37 de las Disposiciones, por lo que la modificacion debe realizarse de
manera retrospectiva.

b. Lo anterior implica que los estados financieros basicos que se presenten comparados con los del
periodo actual y searafectados por un cambio contable, deben ajustarse o reclasificarse
retrospectivamente para reconocer en ellos los efectos del cambio contable como si la nueva
norma particular adoptada siempre se hubiera utilizado.

c. Adicionalmente, considerar que la Normatablece que el uso consistente de las normas
particulares de un periodo contable a otro enriquece la utilidad de la informacion que se
presenta en los estados financieros, facilitando su andlisis y el entendimiento de la informacion
comparativa que se peenta en los mismos.

d. Finalmente, destacar que el marco conceptual establece la consistencia como un postulado del
sistema contable; esto implica que a operaciones similares de la entidad debe aplicarse el
mismo tratamiento contable, el cual debe permaneadravés del tiempo, en tanto no cambie
Su esencia economica.
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Y PREVISION SOCIAL

Considerando lo anterior, para efectos de comparabilidad, el Instituto FONACOT presenta los estados
financieros del periodo inmediato anterior 4TI 2016, de manera consolidada considerandeahbio

en la norma particular, en este caso de los criterios contablesy @2 que fueron modificados por la
publicacion de las Disposiciones.

Los estados financieros individuales auditadosTal016 se muestran a continuacion:

INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
INSURGENTES SUR No. 452, COL ROMA SUR C.P. 06760, DELEGACION CUAUHTEMOC CIUDAD DE MEXICO
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMERE (AL CUARTO TRIMESTRE "4T") 2016 ¥ 2015
[ Cifras en miles de pesos)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE

4T 2016 4T 2015 AT 2016 4T 2015

DISPONIBILIDADES {Nota 4) 119,600.9 10,665.4 CAPTACION TRADICIONAL

Certificados bursdtiles quiregrafarios corto plaze 1,700,585.6 1,953,638.7
INVERSIONES EN VALORES [Mota 5) Certificados bursatiles quirografarios largo plazo 3,407,340.6 2,700,000.0
Titules para negociar 1,637,489.0 681,089.4 Titulos de crédite emitidos [Nota 12) 5,107,926.2 4,653,638.7
DERIVADOS (Mota 14) PRESTAMOS BANCARIOS ¥ DE OTROS ORGANISMOS
Con fines de cobertura 2215824 - Préstamos de banca de desarrollo corto plaze 1,303,365.5

Préstamos de banca de desarrollo largo plazo 1,002,615.5 1,302,825.3
CARTERA DE CREDITO VIGENTE (Nota &) Préstamo de institudiones de banca (Nota 13) 2,305,981.0 1,302,8253
Créditos de consuma 15,400,814.1 13,215,210.4
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE 15400,8141 132152104 DERIVADOS (Nota 14)

Con fines de cobertura - 23,3207
CARTERA DE CREDITO VENCIDA (Nota 6)
Créditos de consuma 847,059.2 581,135.0 OTRAS CUENTAS POR PAGAR [Nota 15)
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA 847,059.2 581,135.0 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 1,826,224.4 1,479,098.3
CARTERA DE CREDITO (Nota &) 16,247,8733 13,796,345.4 CREDITOS DIFERIDOS ¥ COBROS ANTICIPADOS (Nota 6) 200,610.9 170,2433
Menos:
ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS (Nota 7) (1,345,494.9) (1,166,946.5) TOTAL PASIVO 9,440,742.5 7,629,126.3
TOTAL CARTERA DE CREDITO (NETO) 14,902,378.4 12/629,398.9 PATRIMONIO CONTABLE (Nota 17)

PATRIMONIO CONTRIBUIDO
BEMEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES Aportaciones del Gobierno Federal 3,830,433.5 676,203.1
DE BURSATILIZACION [Nota 8) 6936479 8425244

PATRIMONIO GANADO
OTRAS CUENTAS POR COBRAR [NETO) [Nota 9) 747,902.1 475,766.8 Resultado de ejercicios anteriores 3,301,406.2 4,554,468 4

Resultado por valuacidn de Instrumentos de flujos de efective 221,582.4 (23,320.7)
BIENES ADJUDICADOS [NETO) 231 2231 Resultado por tenencia de activos no monetarios 130,578.3 130,576.3

Resultado neto 1,687,668.6 1,870,168.2
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) (Nota 10) 204,180.0 210,408.0 5,341,233.5 6,571,892.2
OTROS ACTIVOS (Nota 11) 94,405.7 27,1456 TOTAL PATRIMONIO CONTABLE 9,180,667.0 7,248,095.3
TOTAL ACTIVO 18,621,409.5 14,877,221.6 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE 18,621,409.5 14,877,221.6

"El saldo histdrico de las aportaciones 2l 31 de diciembre de 2016 es de §1,635,169.0 miles de pesos”

“Los presentes balances generzles al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se formulzron de conformidad con los Criteries de Contabilidad parz l2s Entidades de Fomento & Infonaoot, emitidos por l2 Comisidn Maciorel Bancaria y de Valores, con
fundzmento en lo dspuesto por el articul 33 de |2 Ley del Instituto del Fondo Macional para el Consuma de los Trabejadores, de ohservancia generaly obligatoniz, aplicados de manerz consistente, encontréndose reflejadas las operaciones
efectuadas por el Instituto del Fondo Nacional par el Consumo de los Trebajadores hasta b fecha arriba mencionada, s cuales se realizzron y valuaron con apego a sanas pricticas financiers y a s disposiciones legales y administratias
aplicables.

Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo Directivo bajo la responsabilidad de los senddores piblicos que los suscriben.”

“Las notas L forman partei d i
www.infonacotgob.me  hitpe/www fonacot.gob.mx/Relaci o i ionFinanceraaspe  www.cnbv.gob.mo
Ciudad de México, 2 26 de enerode 2017
/5 Lic. César A Martinez Baranda %/ Lic. Diego A. Ochoa Maynez 5/ L.C. Jorge E. Perea Solis

Director General Director General Adjunto de Crédito y Finanzas Directorde Contzbilidad
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INSTITUTO DEL FONDQO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
INSURGENTES SUR Ho. 452 COL. ROMA SUR C.P. 06760, DELEGACION CUAUHTEMOC, CIUDAD DE MEXICO

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE (PERIODO TERMINADO AL CUARTOQ
TRIMESTRE "4T") DE 2016 Y 2015

(Cifras en miles de pesos)

4T 2016 4T 2015
Ingresos por intereses (Nota 20) 4,447 679.7 3,639,487.6
Gastos por intereses (Nota 20) (342,627.5) (267,685.9)
MARGEN FINANCIERO 4,105,052.2 3,371,801.7
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (Nota 7) (1,863,040.0) (1,346,441.1)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS
CREDITICIOS 2,242,012.2 2,025,360.6
Comisiones y tarifas cobradas 1,198.8 7,896.6
Comisiones y tarifas pagadas (12,363.1) (11,216.8)
Otros ingresos de la operacion (Neto) (Nota 21) 1,638,570.9 1,822,228.6
Gastos de administracion y promocion (Nota 22) (2,181,750.2) (1,974,100.8)
RESULTADO DE LA OPERACION 1,687,668.6 1,870,168.2
RESULTADO NETO 1,687,668.6 1,870,168.2

"Los presentes estados de resultados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidac
para las Entidades de Fomento e Infonacot, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuestc
por el articulo 33 de la Ley del Instituto del Fondo Macional para el Consumo de los Trabajadores, de observancia general y obligatoria
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por e
Instituto del Fondo Nadonal para el Consumo de los Trabajadores durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas financieras y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo Directivo bajo la responsabilidad de los servidores publicos que lot
suscriben.”

"Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.”
www.infonacot.gob. mx http://www.fonacot.gob.mx/Relacionlnversionistas/Paginas/InformacionFinanciera.aspx www.cnbv. gob.mx

Ciudad de México, a 26 de enero de 2017

JS/ Lic. César A. Martinez Baranda /5/ Lic. Diego A. Ochoa Maynez /S/ L.C. Jorge E. Perea Solis
Director General Director General Adjunto de Créditoy Finanzas Director de Contabilidad

Las caracteristicas de las emisiones estructuradas que forman parte en la consolidacién de los estados
financieros del Instituto FONACOH®BaR017 y4T2016 se mencionan a continuacion:

Al amparo del Programa de Colocacion de Certificados BursatilesdFids hasta por $6,000,000.0

miles de pesos y bajo el Fideicomiso irrevocable de Administracién, Emisién y Pago namero F/3220, con
fecha 12 de julio de 2017, se concretd la emision estructurada de certificados bursatiles denominada
IFCOT CB7, por un inporte de $4,000,000,0 miles de pesos, para lo cual se cedi6 cartera por
$5,464,850.4 miles de pesos al fideicomiso, el cual tiene un plazo maximo de cinco afios y una tasa de
interés de TIIE de 28 dias més 0.45 (cero punto cuarenta y cinco) puntos polegntua
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Conforme al programa de Colocacion de Certificados Bursatiles Fiduciarios mencionado anteriormente

se realiz6 el Fideicomiso irrevocable de Administracion, Emision y Pago numero F/1632, con fecha 3 de
octubre de 2013, se concretd la emision estanada de certificados bursatiles denominada IFCOT CB

13, por un importe de $4,000,000,0 miles de pesos, para lo cual se cedié cartera por $5,164,431.3 miles
de pesos al fideicomiso, el cual tiene un plazo maximo de cinco afios y una tasa de interédel@d |IE

dias mas 0.38 (cero punto treinta y ocho) puntos porcentuales. Cabe mencionar4ju204l6 el saldo

en circulacion de dicha emision ascendia a $1,048,897.8 miles de pesos; misma que fue amortizada en
su totalidad durante el mes de abril de 2017.

La informacion financiera de las entidades estructuradasrsrientra preparada de acuerdo ctos
criterios de contabilidad contenidos en el Anexo 37 de las Disposiciones y cuya fecha de cierre anual
contable es el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La bursatilizaciébn de cartera, es la principal operacion entre entidades y se establece conforme al
cumplimiento de la normatividad contable establecida por la Comision en las Disposiciones, por tal
motivo el Instituto FONACOT a nivel individual reconoce losfiogrgesobre el remanente de la cartera
mantenida en la emisién IFCOT-TBal4T2017 e IFCOT €B al4T2016, valuados desde el inicio a su

valor razonable, conforme al criterio contableiC a h LISNI} OA2y Sa RS odzNBF GAE AT I

efectos paa propésitos de consolidacion.

A continuacién, se incluye la conciliacion de los saldos a los estados financieros, balance genera y estado
de resultados, previamente emitidos en el ejercicio 2016, con el ajuste de consolidacion por adopcién de

los critgios de contabilidad® dwSO2y20AYASyYy (G2 & . I &l & RIISING OR@I S :
odzNB I GAE AT I OAsyé RS fla 5AalLlarorzysSa RS /N OGS

Entidades de Fomento Unico, la cual exige al Instituto FONACAresentar su informacioén financiera
consolidada con la informacion financiera del Fideicomiso a su cargo y con ello poder cumplir con la
Norma de Informacién Financiera (NIF3,Bpara efectos de hacerlos comparativos con las cifras al 4T
2017:
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ACTIVD PASIVD Y PATRIMONIO CONTABLE
Saldas Saldos del Cifras Saldes Saldos del Cifras
previamente  fideicomiso CB-13 consolidadas del previamente  fideicomiso CB-13 consolidadas del
emitidos al 31 de  al 31 de diciembre  Asientos de eliminacidn ~ Instituto al 31de emitidos al 1 de  al 31 de diciembre  Asientos de eliminacign  Instituto al 31de
diciembre de 2016 de 206 Cargo Abono  diciembre de 2016 diciembre de 2016 de 2006 Cargo Abono  diciembre de 2016
DISPONBILIDADES ) 196003 § P it - - 4 MOENS  CAPTADION TRADIIONAL
Tihdos de crécito emificos p Riduciarios
[NYERSIONESEN VALORES De corio plazo b 1700586 - 13 1705656
Tindos para regaciar 13977786 13577708 Delamoplazo JAH0E 10516865 L1
e 1051685 69517
DELOORES PORREPCRTD i mmd
PRESTAMOS BANCARIOS Y D€ OTRIS DRGANSMOS
DERYACOS Préstames de inshuflciores de banca miitiple corto plazo 1333%55 1303%a5
Con fines de caberhura 5824 2715824 Préshames deinsubaniones de banca midfiple largo plaza 1002615 10026R5
236510 23510
(CARTERA DE CREDITOVIGENTE
Créditos de cansurm FAN BT 153075 BHI45  OTRASCLENTASPORPAGER
‘Areaderes diversos y oiras cuerias por pagy linyrE 4mo 0880 18302854
[CARTERA DE CREDITOVENCIDA
Crédios de consurm B47Ea2 WL 1443563 CRENNTOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 20803 - TAM4 - E0%5
TOTAL PASIVD JHI7 105365 k4 B0 538356
TOTAL CARTERS DF CREDITD BT 1703376 Y (k]
PATRIMIMO CONTABLE
[+ Henos: PATRIMINO CONTRIELIDD
ESTIMADION PREVENTIVA PARA RIESS0S
CRECIMODS (13454349 [1833%.3) (15454302 Aportaciones del Gobiem Feckral 384385 38394535
TOTALCARTERS DE CREDITO(AETD) LRIl 1551002 43307 PATRIMONDFIDEICOMISIS T B2
BENEFICIOS PCRRECIEIR ENOPERACICHES PATRIMINIO GANADO
OF BUPSATILIZACION T g6 Pesultad per tenencia de ecfvos nomonetanios 1563 120573
Pesultad por valuacicn e flujos de efecfivg Pl - 25
(TRAS CLIENTAS POR COBRARINETD) 730350 o 138520 76717541 Resuliah de ejencicios anveriores 3462 1763664 350
Resultad nebo del perioda 1EATESEE B0 160597
BIENES ADJLDICACOS METO) m 31 TOTAL PATRIMONIO GANADD 53285 e 524
PROFIEDACES, MOBILIARIC Y EQUIRO(NETD) 204800 A0 TOTAL PATRIMONIO CONTABLE SBIEET0 43,1650 1570080 Seasd 3 JE05ERS
OTRISACTIVDE
Cargos dfendes pagos vhicipadis = intanglbles AT 4067
TOTAL DEL ACTIVO § BEIAE § ITEM20 a0 TIEED & 17186425 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CONTABLE ] BEIAE § 17680420 174504 ST ¢ BIBeE
INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
CONCILIACION SALDOS PREVIAMENTE EMITIDOS ESTADOS DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras en miles de pesos)
Saldos fideicomiso Cifras
previamente CB-13al 31 consolidadas del
emitides al 31 de de diciembre Asientos de Instituto al 31 de
diciembre de 2016 de 2016 Cargo Abone diciembre de 2016
Ingresos por intereses $ 44476797 § 460.,181.0 - 175144 § 4,925375.1
Gastos por intereses (342.627.5) (189.195.0) - - (931.822.8)
MARGEN FINANCIERO 41050622 270,986.0 - 17,5614 4 43935526
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (1.863,040.0) (114,105 .3) - - (1.9771453)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 22420122 156,880.7 - 17,514 4 2,416,407 3
Comisiones y tarifas cobradas 1,198.8 - - - 1,198.8
Comisiones y tarifas pagadas (12,363.1) - - - (12,363.1)
Otros ingresos (egresos) de la operacion 1,638,570.9 - 7106610 546,368.0 14742779
Gastos de administracion y promocion (2,181,750.2) (4.843.0) - - (2,186,503.2)
RESULTADO DE LA OPERACION 1,687 668.6 152,037.7 T710,661.0 5636824 1,692,027.7
RESULTADO NETO $ 1,687, 6686 § 152,037.7 T710661.0 5638824 § 1,692,027.7
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NOTA 4RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS:

A continuacion se resumen las politicas de contabilidad més significativas del Instituto FONACOT, las
cuales han sido aplicadas consistentemente en los periodos que se presentaripenulacion de
los estados financierasonsolidados

a) Reconocimientale los efectos de la inflacién

Los estados financieros del Instituto FONACOT han sido preparados con base al costo histérico, excepto
por las partidas relacionadas al rubro de propiedadmobiliario y equipo que fueron adquiridas o
reconocidas en los estados financieros antes del 31 de diciembre de 2007. Dichas partidas incorporan
los efectos de la inflaciobn desde su reconocimiento inicial y hasta el 31 de diciembre de 2007, ultima
fechaen la cual se reconocieron los efectos inflacionarios en la informacion financiera en México,
debido a que la economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario al mantener una
inflacion acumulada de los udltimos tres afios inferior al 26% €imiéximo para definir que una
economia debe considerarse en un entorno econdmico inflacionario).

La inflaciéndel tercer trimestre del 207 y 2016, respectivamente, determinada a través del indice
Naciond de Precios al Consumidor qualgica el Instituto Nacional dEstadistica YseografiaINEGI)
fue de6.77y 3.36%4 respectivamente. La inflacion acumulada pas (dtimos tres afios fue d&2.71%
hastadiciembrede 2017 y 9.8®6 hastaliciembrede 20%6.

b) Disponibilidades

El rubro de disponibilidades se compone principalmente de efectivo y saldos bancarios que se registran
a su valor nominal; los rendimientos que se generan de los saldos de bancos se reconocen en el estado
de resultados conforme se devengan.

c) Inversionesen valores

Las inversiones en instrumentos financieros se reconocen a valores y se clasifican como se menciona a
continuacion:

() Conservadas a su vencimiento, que se vallan a su costo amortizado y su interés se reconoce
como se devenga

(i) Con fines denegociacion que se vallan a su valor razonable y sus intereses se reconocen al
momento de su liquidacioén, y

(iii) Disponibles para su venta, que se vallan a su valor razonable y se reconocen como parte del
resultado integral del ejercicio.
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Laposicionqua't yiASyS St LyadAddziz Chb!/h¢ O2NNBaLRyYyR
Fondos de InversiérDichas inversiones se adquieren con la finalidad de invertir los excedentes de
efectivo, atendiendo los lineamientos para el manejo de Disporalidid Financieras de las Entidades
Paraestatales de la Administracion Publica Federal.

d) Deudores por reporto

La operacion de reporto se efectla al momento de reconocer la salida de disponibilidades o bien a una
cuenta liquidadora acreedora, registrando ialmente el precio pactado, la cual representara el
derecho a recuperar el efectivo proporcionado; dicha operacion se realiza conjuntamente por la
constitucion de una garantia (colateral), para asegurar el pago de la contraprestacion pactada.

Las operacines referidas a la cuenta por cobrar en la vida del reporto, se valuardn a su costo de
amortizacion, reconociendo su interés en los resultados del ejercicio conforme se devengue.

Los activos financieros recibidos como colateral, tienen el tratamientdfocoe a lo establecido en el

S I

L¥ NN F2 op RS a/2f1 G4SN fS& 202NHI R24a &3Repo@dso A R2 &

del Anexo 37.

e) Derivados con fines de cobertura

El Instituto FONACOT reconoce en el balance general a valor raztoddsdos activos y pasivos que
llegan a surgir de las operaciones con instrumentos financieros derivados, independientemente del
propésito de su tenencia o emision. El valor razonable se determina con base en precios de mercado
reconocidos.

Para cubrire de los riesgos derivados de las fluctuaciones en las tasas de interés de los financiamientos
obtenidos, el Instituto FONACOT, asi como los fideicomisos (entidades estructuiadasdiarias),
celebra contratos de instrumentos financieros denominado¥ 20 { 2!t Qa @& /!t Qa
permuta financiera) que se utilizan para la cobertura de tasas de interés de los Certificados Bursétiles
emitidos, lo cual permite fijar el nivel de la tasa de interés que paga el Instituto FONACOT y/o subsidiaria
a los invesionistas y eliminar los riesgos por exposicién a cambios en las tasas de mercado.

La intencion de la contratacion de instrumentos financieros derivados es solamente de cobertura y en
ningun momento ha sido especulativa o con la intencion de obtenerystod financieros por cambios
en las condiciones de mercado.

En el momento en el que el Instituto FONACOT designa a un Instrumento financiero derivado en una
relacion de cobertura de flujo de efectivo, la porcién efectiva del cambio en su valor razseable
reconoce en el Patrimonio Contable.

6 Oz
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f) Cartera de crédito

Representa el saldo que el Instituto FONACOT tiene por cobrar de los importes otorgados en créditos
(préstamos) efectivamente entregados a los trabajadores con un empleo formal permanente, mas los
intereses devengados por dichos créditos.

La recuperacioue los créditos se realiza mediante los importes que los Centros de Trabajo (compafiias,
empleadores o patrones) retienen, mediante el pago de nédmina, a sus trabajadores que tienen saldo
por pagar de un crédito previamente obtenido. Las retenciones soerads de manera mensual al
Instituto FONACOT.

Los créditos son otorgados en pesos mexicanos, conforme a los ingresos de los trabajadores y del plazo
solicitado para el pago de los mismos, los cuales pueden ser de 6, 9, 12, 18, 24 y 30 meses, cansiderand

el atributo en la Ley Federal del Trabajo (LFT) para que los empleadores retengan como limite maximo

hasta un 20% del ingreso del trabajador.

Las politicas y los procedimientos establecidos por el Instituto FONACOT para el otorgamiento, control y
recupeaacion de los créditos se encuentran establecidos en el Manual de Crédito autorizado por el
Consejo Directivo.

El Instituto FONACOT adopté a partir de febrero de 2015 el criterio contéb{€&rtera de crédito) de
las Disposiciones, publicadas en elFD€ 1° de diciembre de 2014 por lo cual determina, clasifica y
presenta en el balance general la cartera de crédito de acuerdo a la recuperabilidad de la misma en:

(i) Cartera de crédito vigente. Son aquellas cuentas por cobrar relacionadas con losdsaldes
créditos y sus respectivos intereses devengados, cuyas amortizaciones a la fecha de los estados
financieros han sido enteradas oportunamente al Instituto FONACOT de manera mensual, 0 en
su caso, dichos créditos no tengan un periodo vencido may0rcics.

(i) Cartera de crédito vencida. Son aquellas cuentas por cobrar relacionadas con los saldos de los
créditos de trabajadores cuyas amortizaciones no hayan sido liquidadas parcialmente o en su
totalidad por mas de 90 dias naturales o en su caso que tengazs de tres periodos de
vencimiento.

Los créditos que se reestructuran, se registran como cartera vencida en tanto no exista evidencia de
pago sostenido y su nivel de estimacion preventiva se reconoce al 100%.

Es importante mencionar que derivado a Ideatos de consolidacion de estados financieros que
realiza el Instituto FONACOT, la cartera que se mantiene cedida al fideicomiso, tendra el mismo
tratamiento antes descrito y conforme a lo establecido en el criterio contabie (Bartera de
crédito), refejado por separado de manera restringida en lo que se refiere a la cartera vigente.
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g) Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La estimacién preventiva para riesgos crediticios, se encuentra determinada bajo un enfoque de pérdida
esperada, derivada de la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicion al
riesgo.

[ YSG2R2ft 23aNI  GASKYBI d&Fa ISYNI2RjIdESE RISF GQIRINER A Y LI A OF
para cubrir las pérdidas de los créditos que ya presentaron morosidad, sino para los créditos que se
espera gque se ubiquen en esa situacion en los siguientes 12 meses.

Actualmente y conforme a laplicacion del anexo 37 de las Disposiciones, la determinacion de la
estimacién preventiva para riesgos crediticios, consiste en lo siguiente:

() ElI nimero de periodos que se utiliza para el calculo se establece mediante la cuantificacién de
dias de vencimnto, sin considerar el mes del que se trate la determinacion de la estimacion de
riesgos crediticios.

30 dias Un mes
60 dias Dos meses
90 dias Tres meses

(i) Se incorpora al célculo el concepto de voluntad de pago que determina el monto maximo
exigible del crédito y sus respectivos intereses a la fecha de la determinaciéon de la estimacion
para riesgos crediticios.

Por lo anterior, se describe lo siguiente:

La estimacion a constituir por cada crédito, es el resultado de multiplicar la Probabilidad de
Incumplimiento, la Severidad de la Pérdida y la Exposicién al Incumplimiento.

- La Probabilidad de Incumplimiento se genera a través del nimero de atrasos aloseavéa
fecha de célculo de la reserva, considerando ademas la experiencia de pago, la antigtiedad en el
empleo, si cuenta 0 no con centro de trabajo y el tipo de seguridad social que tenga el
acreditado al momento de la calificacion.

- La Severidad de I&Rlida se determina con los factores de acuerdo al nimero de atrasos y si el
acreditado cuenta o no con Centro de Trabajo al momento de la calificacion.

- La Exposicion al Incumplimiento sera igual al Saldo del Crédito, sin considerar el importe del
Impuesto al Valor Agregado.
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- Con el resultado de la calificacion de la cartera, se constituyen las reservas preventivas que se
demandan.

Conforme a sus politicas, el Instituto FONACOT aplica el 100% de los créditos reservados contra la
estimacion preventva para riesgos crediticios, traspasando dichos saldos a cuentas de orden para llevar
el control de los mismos y de los intereses que se devengue por ese periodo.

Las recuperaciones mediante los cobros de los créditos aplicados contra la estim@siéntiva y
traspasada a cuentas de orden, se reconocen en el resultado del ejercicio en el cual se realiza el cobro.

Las quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos, ya sean parciales o totales, se registran con
cargo a la estimacion preventivana riesgos crediticios.

En caso de que el importe de éstas exceda el saldo de la estimacion asociada al crédito, previamente se
constituyen estimaciones hasta por el monto de la diferencia.

h) Reclasificaciones

Algunas de las cifras de los estados finawsiede 2016, han sido reclasificadas para conformar su
presentacion con la utilizada en el ejercicio de 2017. Los efectos de estas reclasificaciones se aplicaron
retrospectivamente en el balance general4d 2016 adjunto, de acuerdo con la NIF -mB & bids Y
Oz2yulotSa &€ O2NNBOOAZ2YySa RS SNNRBNBa¢

Emisién original Emision reclasificada
2016 2016
Inversiones en valores $ 1,637,489.( $ 1,397,775.1
Deudores por reporto - 239,713.4

i) Otras cuentas por cobrar

Se integran principalmente por saldos de reclamos de cuotas a las aseguradoras por el seguro de
pérdida de empleo, el IVA por cobrar de cartera y los préstamos a funcionarios y empleados.

Con relacién al rubro de otras cuentas por cobrar excepto poaldbsde impuestos a favor, se
realiza el analisis para identificar partidas con vencimiento mayor a 90 dias naturales, para crear una
estimacion por la totalidad de las partidas superiores a dicha antigiedad afectando
desfavorablemente al resultado detpodo.

j) Bienes adjudicados

Los bienes adjudicados son bienes recibidos como dacion en pago y se registran al valor que resulte
menor entre su costo y su valor de realizacion.
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En caso de tener evidencia de que el valor de realizacion de los bienegcadpsdes menor a su
valor en libros, se modifica el valor de registro de los mismos, la diferencia se ajusta y se reconoce
como una pérdida por deterioro en el estado de resultados.

k) Propiedadesmobiliario y equipo

Las propiedades, mobiliario y equipexcepto por los adquiridos y registrados antes del 31 de
diciembre de 2007, se reconocen inicialmente a su valor de adquisicion neto de la depreciacion
acumulada. El valor de adquisicién incluye los costos que se han incurrido inicialmente para ser
adquiridos, asi como los incurridos posteriormente para incrementar su servicio potencial.

La depreciacién del ejercicio se calcula sobre el valor de las propiedades, mobiliario y equipo,
utilizando el método de linea recta, considerando la vida util estirdadada activo.

[) Otros activos , cargos diferidos e intangibles

El Instituto FONACOT reconoce y registra en su informacion financiera activos intangibles cuando
cumplen las siguientes caracteristicas: son ideatifies, carecen de sustancia fisica, parcionan
beneficios econémicos futuros y dichos beneficios son controlados por el Instituto; estos activos se
amortizan en linea recta considerando su vida Util, que se determina en funcién de su vigencia.

Los activos intangibles se expresan a su costiorico, disminuido de la correspondiente amortizaciéon
acumulada y en su caso, de las pérdidas por deterioro.

Las licencias y permisos representan pagos efectuados por la explotacion de un determinado software o
registro concedido por el particular. Leigaciones de recursos para la implementacion de plataformas
tecnolégicas son registradas en el rubro de activos intangibles y amortizadas reconociendo el efecto en
el estado de resultados como un gasto ordinario en el periodo contable correspondiente.

m) Titulos de crédito emitidos

Los titulos de créditos emitidos por el Instituto FONACOT se emiten a valor nominal, reconociendo los
intereses devengados, determithas por los dias transcurridos al cierre de cada mes, los cuales se
cargan a los resultados ldgjercicio conforme se devengan.

Los gastos por la emision de titulos de crédito, se reconocen inicialmente en el activo en el rubro de
cargos diferidos y se reconocen en el estado de resultados mediante la amortizacién de los mismos,
tomando como bas el plazo de tiempo de la vigencia de los titulos de crédito que les dieron origen.

n) Préstamos interbancarios y de otros organismos

Los préstamos interbancarios y de otros organismos se refieren a los depésitos, lineas de crédito y
otros préstamos obtenid® que se registran al valor contractual de la obligacion, reconociendo el
gasto por intereses en el estado de resultados del periodo contable conforme se devengan.
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0) Ofras cuentas por pagar

Los pasivos a cargo del Instituto FONACOT vy las provisienpasivo se reconocen en el balance
general cuando presentan las siguientes caracteristicas:

() Representan obligaciones presentes (legales o asumidas) como resultado de un evento pasado.
(i) Es probable que se requiera la salida de recursos econémicobqadar la obligacion.

(iif) Su efecto se puede cuantificar de manera razonable.

Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacion razonable efectuada por la
administracion del Instituto FONACOT para liquidar la obligacion presentembargo, los resultados
reales podrian diferir de las provisiones reconocidas.

p) Beneficios a los empleados

El Instituto FONACOT tiene establecidos planes de retiro para sus trabajadores, a los cuales éstos no
contribuyen. Los beneficios bajo dichos manse basan principalmente en los afios de servicio
cumplidos por el trabajador y su remuneracion a la fecha de retiro.

Las obligaciones y costos correspondientes a dichos planes, asi como a las primas de antigledad que los
trabajadores tienen derecho a pabir al terminarse la relacion laboral, después de 10 afios de servicios,

se reconocen con base en estudios actuariales elaborados por expertos independientes, a través de
aportaciones a un fondo de fideicomiso irrevocable.

Los pagos realizados durantkegercicio por estos conceptos se aplican contra el saldo de la provisién
correspondiente.

El Instituto FONACOT aplica las disposiciones de ladNIF . SYSTFAOA24a | 24 SYL
incorpora reglas de valuacién, presentacion y registro para @na@cimiento de obligaciones por
remuneraciones al término de la relacion laboral por causas distintas a reestructuracion. Estos efectos

se reconocen mediante estudios actuariales realizados al final de cada ejercicio.

Los costos de pensiones, primas dégiredad y beneficios por terminacion, se reconocen anualmente
con base en calculos efectuados por actuarios independientes, mediante el método de crédito unitario
proyectado utilizando hipétesis financieras en términos nominales. La ultima valuaciomiacaea
efectud en el mes de diciembre de 201
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g) Créditos diferidosy cobros anticipados

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de créditos se registran y se presentan en el balance
general dentro del rubro de créditos diferidos, los cuales se amortizan mediante el método de linea
recta considerando el periodo del crédito (vida)ateconociendo los efectos de dicha amortizacion en

el estado de resultados de cada periodo correspondiente. En caso de que el crédito se llegue a enajenar,
el importe de la comision pendiente de amortizar se reconoce en el resultado del ejercicioush st

haya realizado dicha enajenacion.

Cualquier otro tipo de comision se reconoce en el estado de resultados del ejercicio en el que se genera
y se presenta en el rubro de comisiones y tarifas cobradas, de conformidad con los criterios contables.

r) Utilidad integral

La utilidad integral esta representada por la utilidad del ejercicio, asi como por aquellas partidas que por
disposicion especifica se reflejan en el patrimonio y no constituyen aportaciones, reducciones y
distribuciones del propio patrimaao, tal es el caso del reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
instrumentos derivados de cobertura y otras partidas que afectan el patrimonio del Instituto sin ser
reconocidas en el resultado del periodo.

s) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos paconcepto de intereses se reconocen en el estado de resultados en el periodo en el que
se devengan, excepto por los intereses gue se generan de créditos clasificados en la cartera vencida, en
cuyo caso se reconoceran en el estado de resultados al mordehtmbro de los mismos.

Los ingresos por concepto de comisiones se reconocen en el estado de resultados en el periodo en que
se devengan, excepto por las comisiones que se generan por el otorgamiento inicial de créditos, las
cuales se amortizan de acweral periodo de duracion de los mismos.

t) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable gque sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion, si no
exigen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas sobre los
estados financieros consolidados. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza practicamente absolde su realizacion.
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u) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la administracion efectle ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de activos y pasivos, ashdoigm, la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados. El
Instituto FONACOT basé sus estimaciones en la informacion disponible al momento del formular los
estados financieros trimestrales; sin embardgs circunstancias e hipétesis existentes sobre hechos
futuros pueden sufrir modificaciones generadas por cambios en el mercado o circunstancias que no son
controladas por el propio Instituto.

NOTA 5DISPONIBILIDADES

Al cierre delcuarto trimestre del 2017 (4T 2017 y del cuarto trimestre 206 (4T 2016, el rubro de
disponiblidades se integra como sigue:

Concepto 4T 2017 4T 2016
Bancos 38,022.6 339,773.1
Caja 1,052.5 696.5
Documentos de cobro inmediato 157.9 157.9
Total 39,233.0 340,627.5

El importe de losbancos se encuentra integradprincipalmente pordepdsitos en cuentas de
instituciones financierascuya integraciérse muestra a continuacion:

Banco 4T 2017 4T 2016
Scotiabank Inverlat 12,861.1 606.7
HSBC 9,082.2 1,032.6
Citibanamex 5,387.7 1,163.4
Banorte 5,153.4 3,299.2
BBVA Bancomer 3,645.3 1,604.0
Santander 1,888.9 538.0
Interacciones 3.8 110,502.6
Invex 0.2 221,026.6
Total 38,022.6 339,773.1

NOTA 6INVERSIONES EN VALORES

Las inversiones en valores sacuentran representadas por titulos para negociar y valores bancarios
emitidos por socieddes de inversion cuyo saldo al 2017 VT 2016ascendiGa $1,245,632.8niles de
pesosy $1,397,775.6 miles de pesos, respectivamente.
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Las inversiones emstrumentos de Deudg Fordos de Inversioml 4T 2017 y B 2016 se integran de la
siguiente forma:

Custodio Precio de mercado Valor de mercado

Emisor Clave de pizarra No. de titulos (pesos) en miles de pesos
4T 2017
Bancomer BMERGOBNC2 12,593,647 $ 42.96567 $ 541,094.
GBM GBMGUBLBE 118,190,065 1.749708 206,798.1
GBM GBMGUBBE 50,656,244 4.076036 206,476.7
Citibanamex BNMGUB1GA 85,667,792 2.153977 184,526.5
Interacciones INTERNCN5 525,047 203.290465 106,737.0
Total 1,245,632.8
4T 2016
Citibanamex BNMGUB1GA 439,957,71¢ $ 2.01320 $ 867,032.7
Interacciones IVALOR 106,068,731 2.831789 195,737.6
Interacciones INTERNCNS 1,584,268 190.155902 184,862.7
Bancomer BMRGOBNC2 12,619,779 11.897404 150,142.6
Total 1,397,775.6

La tasa de rendimiento promedio de la inversion en stazies de inversion,wfante el 4 2017 esle
6.6% y al & 2016de 4.3% H incremento en el porcentaje de rendimiento se debe al ajuste en los
rendimientos de los fondos a causa de las diveedaas de tasade interéspor parte de Banco de
México; mismo que ha beficiado en un diferenciale 231pb con respecto al 2016.

NOTA 7DEUDORES POR REPORTO

Las operaciones celebradas como deudores por reporto muestran un saldo en los estados financieros
consolidados del Instituto FONACOT4B2017 de $854,658.7 miles de pesos, para lo que se refiere al
472016 el saldo fue de $239,713.4 (ver Nota 4h).

El econocimiento de dicha operacidbn se genera a partir de las reglas de presentaciéon por las
adquisiciones temporales de titulos de valor en las cuales no se realiza la baja del activo financiero, pero

que sin embargo sigue siendo un activo disponible pahasétuto FONACOT. Es por ello que a partir de

fl OStSOoONIOAsy RS SadS GALR RS 2LISNIOA2ySas asS NB
NBLEZ2NI2¢éX O2yF2NXS 2 -3Y8 ¢noxo B¥ deRa® Disposicidhds apliddiles SINR 2
Instituto (ver Nota 4d).

Las afectaciones en la cuenta deudora, seran las derivadas de las operaciones de reporto segun la
contraprestacién pactada considerando el colateral y la salida de disponibilidades, mediante el precio
pactado inicialmente, para efectos del efectivo a resmap. Dicho beneficio se reconoce en las cuentas

de resultados conforme a su devengamiento como intereses a favor por operaciones de reporto (ver
Nota 21).
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Las contraprestaciones se generan en un plazo promedio de 2 dias, conforme a los términos de la
contratacion de cada operacion, las caracteristicas del saldd 2017, son con el custodio emisor
Banco Invex, SA, con clave de pizarra BINVEX, del contrato nUmero 20186 por importe de $854,658.7
miles de pesos.

NOTA 8CARTERA DE CREDITO

El Institub FONACOT otorga crédito para el consumo laajeadores descritos en lopartados Ay B de
la LFT, quienes devengan salarios a partir de 1 salario mikihmazo de los créditos e& 6 a30
meses, con amortizaciones mensualesogtasas de interesesfijasa lo largo del crédito.

En el proceso de cobranza, el Instituto FONACOT aprovecha los atributos otorgados en la LFT para
realizar la amortizacion de los créditos, mediante descuentos directamentedariza del trabajador y
enteradosal propio Instituto mediante los centros de trabajo afiliados al sistema, por lo que el principal
riesgo de no cobranza es la pérdida de emplebtrabajador acreditado debido a qui@ recuperacién

de los créditos es ajena a la voluntad de pago del mismo.

Las pdticas y los procedimientos establecidos por el Instituto FONACOT para el otorgamiento, control y
recuperacion de los créditos se encuentran establecidos en el Manual de Créditizadopor el
Consejo Directivo

AlAT 2017 4T 2016la cartera de créditos se integra como sigue:

CARTERA DE CREDITOS VIGENTE

Concepto 4T 2017 4T 2016
Créditos al consumo 13,278,137.3 15,126,710.€
Intereses devengados 219,714.5 274,103.3
Cartera vigente 13,497,851.8 15,400,814.1
Créditos atonsumorestringidos 4,754,398.2 1,523,257.1
Intereses devengadagstringidos 95,220.7 29,8134
Cartera vigente restringida 4,849,618.9 1,553,070.5
Total cartera vigente 18,347,470.7 16,953,884.€

CARTERA DE CREDITOS VENCIDA

Concepto 4T 2017 4T 2016
Créditos al consumo 889,148.5 826,163.7
Intereses devengados 18,472.6 17,150.7
Otros adeudos vencidos 17,012.3 3,744.8
Cartera vencida 924,633.4 847,059.2
Créditos al consumiestringidos  218,259.3 194,077.1
Intereses devengadagstringidos 4,723.1 3,790.0
Cartera vencidaestringida 222,982.4 197,867.1

Total cartera vencida 1,147,615.8 1,044,926.3
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La segregacion de la cartera restringida se realiza conforme a lo establecido en el crerio C
GhLISNI OaazWBEGREAT I OA 5 vy é I osSgtivoR fhgh&leBos qUE gh@uicasy btordelzS  f
la entidad cedente como garantia o colateral en operaciones de bursatilizacion se presentaran como un
activo restringido, segun el tipo de activo de que se trate, ddéocoridad con lo sefialado en el criterio

G1 para colaterales otorgados.

De acuerdo da descripcion de IdNota ga 9 a G A Y OAsy LINBGSYGA G LI NI NRS:
las politicas y metodologia utilizada por el Instituto FONACOT, los créditosequwmcuentran
reservados al 100% se dan de baja del activo traspasando los importes a cuentas de orden para efectos
de control. Los créditos se reservanlf0% cuando alcanzd® periodos de incumplimientomientras

quelos créditos de trabajadores sientro de trabajo asociado, se reservan al 100% cuandozalndh

periodos de incumplimiento.

Al 4T 2017 yR 2016, la cartera vencida presenta los siguientes plazos en dias a partir de la fecha en que
esta fue clasificada como tal:

Plazo 4T 2017 4T 2016
De 1 a 180 dias 1,019,284.6 952,970.2
De 181 a 365 dias 128,331.2  91,956.1
Total 1,147,615.8 1,044,926.3

Como parte de su objeto social, el Instituto FONACOT participa en programas sociales proporcionando
productos de crédito como el apoymara damnificados por desastres naturales, asi como tamlgién
Instituto particip6Sy St LINBIANI YI &/ hat!!th, hé LI N NBRdzOANJ f

Al 4T 2017y 4T 2016 el saldo de la cartera generada por estos paogassociales se muestra a
continuacion

Concepto 4T 2017 4T 2016

Apoyo a damnificados por desastres naturales 1405 1,720.6
Compu Apoyo 86.7 103.1
Saldo al final del periodo 227.2 1,823.7

A continuacionse presenta la concentracién por regiddiréccion regional) detaldo de la cartera de
créditoal 4T 2017 4T 2016
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Cartera de Créditos Vigenteropia

Regional 4T 2017 % 4T 2016 %
Centro 3,771,806.2 27.9% 4,359,282.3 28.3%
Norte 3,236,840.2 24.0% 3,572,035.7 23.2%
Noreste 2,753,568.4 20.4% 3,153,239.5 20.5%
Occidente 2,141,826.2 15.9% 2,532,375.4 16.4%
Sureste 1,593,810.8 11.8% 1,783,881.2 11.6%
Total 13,497,851.€ 100.0% 15,400,814.1 100.0%

Cartera de CréditosestringidaVigente
Regional 4T 2017 % 4T 2016 %
Centro 1,420,492.8 29.3% 431,542.6 27.8%
Norte 1,128,431.E  23.3% 366,436.3 23.6%
Noreste 980,959.7 20.2% 332,224.4 21.4%
Occidente 769,981.7 15.9% 239,387.0 15.4%
Sureste 549,753.2 11.3% 183,480.2 11.8%
Total 4,849,618.8 100.0% 1,553,070.5 100.0%

Cartera de Créditos Vencidaopia y restringida

Regional 4T 2017 % 4T 2016 %
Centro 368,681.3 32.2% 273,843.7 26.2%
Norte 266,588.1 23.2% 255,801.7 24.5%
Noreste 247,921.3 21.6% 244,806.0 23.4%
Occidente 161,851.6 14.1% 153,555.2 14.7%
Sureste 102,573.5 8.9% 116,919.7 11.2%
Total 1,147,615.8 100.0% 1,044,926.3 100.0%

La cartera totahdministradasin IVAal 4T 2017 4T 2016se muestra a continuacion:

4T 2017 4T 2016
Cartera FONACOT 14,422,4852 16,247,873.3
Cartera cedida 5,072,601.3 1,750,937.6

Total cartera administrada 19,495,086.5 17,998,810.9

Concepto

El Instituto FONACOT realiza operaciones de renovaciones de crédito mediante el cual lcedasredit
solicitan la liquidacion parcial o total de un crédito mediante el incremento al monto original
proveniente de la contratacién de un nuevo crédito con el Instituto.

Los créditos renovados son registrados en la cartera vigente siempre y cuando los acreditadoban la f
de solicitar su renovacion hayan liquidado la totalidad de los interésegngadosy cubierto el
principal del monto original del crédito a la fecha de la renovacion.

El importe de los créditos renovados que se mantuvieron en la cartera vigeAle 2017y 4T 2016
ascendio &1,093,659.4y $1,439,297.8niles de pesqgespeativamente.
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El importe del ingreso por intereses genevadpor la cartera de crédito akriodo dé 4T 2017fue de
$4,820,277.4miles de pesos & 4T 2016de $4,564,257.3niles de pesofver Nota 21).

El monto de los ingresos @emisiacnespor aperturaamortizados en un periodo de 12 mesdgT 2017
y 4T 2016ascendieron a$258,969.8y $259,597.3 miles de pesaggespectivamente (ver Notal).

Conbrme a lo descrit enla nota 4y, los créditos diferidos por comisiones por otorgamiento inicial de
créditos sereconoceran como un ingreso enedtado de resultados de acuerdo a su amortizacion, que
esta en funcion de la vida del crédito, o en su casmamhento de stenajenacid.

Al 4T 2017y 4T 2016 el saldo presentado en el rubro de créditos difes ascendid a un importe de
$213,336.2y $170,852.0miles de pesqgsrespectivamente yse encuentran rgistrados en el balance
general dentro del rubro de los pasivos.

Las recuperacionese los crédibs e intereses castigadogjue se encuentran registradosn cuentas de
orden (debido a que se encuentran reservados al 1)@un reconocidas en el estado de resultados
el periodo de cobro correspondiente. El importe decuperaciones registradaen el estad de
resultados dentro del rubro otros ingresos de la operaci@h 4T 2017y 4T 2016 ascendida
$1,290,021.Imiles de pesoyg $1,105,848.0niles de pesagespectivamente (ver Not22).

De acuerdo a lo publicado ptet CNBV el 4 de enero de 2018, como parte de las modificaciones y
mejora al criterio contable &/ I NIISNI} RS / NBRA {2 ¢ Fandnlelaubrdld @dzLIS NI O
estimacion preventiva partir del estado de resultados Idees de enero de 2018ngorando el margen
financiero ajustado por riesgos, conforme la presentacion geogréfica del efecto de los ingresos por
recuperacion, debido a que disminuye el importe del costo, castigo generado por las demandas de
reservas crediticias las cuales se genegpan la metodologia de la Comision y por los importes
castigos de créditos del periodo, por lo cual al momento de la recuperacion y aplicacién de los créditos
castigados, se afecta favorablemente dicho rubro presentando un efecto neto de la estimacion
preventiva y que considerara todos los elementos que la componen de acuerdo a su naturaleza
contable. Con esta modificacidon se observara una mejora en el margen financiero ajustado por riesgos
crediticios.

Al4T 2017y 4T 2016 el saldo acumulado de lastereses suspendidos de la cartera vencida ascendi6 a
$35,744.2miles de pesos y2B,170.7miles de pesos, respectivamente y se encuentran registrados en
cuentas de orden para sutwol y seguimiento (ver Not20).

Respecto de los expedientes que denide los créditos otorgados a trabajadores, éstos se mantienen
en resguardo en una empresa que presta el servicio integral de custodia y administracién al Instituto
FONACOT, donde parte de los mismos se digitaliza para efectos de consulta, sin ponggcerl rie
manejo de la documentacion fisica.
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Los expedientes de los créditos cedidos a fideicomisos son reservados, sin que el Instituto tenga acceso
abierto a ellos. Las medidas de seguridad con las que cuenta esta empresa son de alta calidad, lo que
ofrece a las Emisiones de Certificados Bursétiles, la certidumbre del respaldo documental de cada
crédito. Este servicio de custodia funciona desde el afio 2002 y evita que se tengan documentos de valor
en las sucursales del propio InstittB®NACOT. Beérvido es proporcionado por la Compafia Paper
LessS.Ade C.V

La tasaponderadapor el otorgamiento de crédiis al 4T 2017y 4T 2016 es deun 24.9% y25.4%
respectivamente.

NOTA 9ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

A continuacién se muestran analisis de los movimientos de la estimacion preventiva paraogesg
crediticios al cierre delT 2017y 4T 2016

Concepto 4T 2017 4T 2016
Saldo al inicio del periodo (enero) 1,545,430.2 1,166,946.5
Constitucién de reservas enggercicio 2,292,693.1 2,046,242.4
Reservas por regresos de cartera 212,001.4 255,484.2
Aplicacién de castigos (2,116,702.5; (1,814,302.8;
Disminucion por cesion de cartera (203,680.1) (108,930.1)
Otros 17,012.3 (10.0)
Saldo al final del periodo(diciembre) 1,746,754.4 1,545,430.2

Por los periodos terminados 4T 2017 y4T 2016, la estimacion preventiva registrada en resultados

fue de $2,305,603.6 miles de pesos y $1,977,145.3 miles de ,pespectivamente, los cuales
incluyen $12,910.5 miles de pesos, por afectaciones a quitas y otras cuentas por cobrar para 2017,
mientras que para 2016n efecto favorable en dichos concepiosr $69,097.1 miles de pesos.

Al4T 2017y 4T 2016 la califica®dn de la cartera base para el registro de la estimacién preventiva para
riesgos crediticios, efectuada en apego al procedimiedéscrito en la Nota ¢, se muestra a
continuacion:

4T 2017
Ndmero % de Calificacion
Concepto de créditos  Saldo acalificar aplicacion
Carteravigente 1,655,794 18,347,470.7 6.4% 1,182,724.8
Carteravencida 125,827 1,130,603.5 48.4% 547,017.3
Cartera Total 1,781,621 19,478,074.2 8.9% 1,729,742.1
Otros adeudos vencidos 17,012.3 100.% 17,012.3

Total 19,495,086.5 1,746,754.4



4T 2016
NUmero
de créditos

Saldo a calificar
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0,
7 3 Calificacién

Concepto

aplicacion

Cartera vigente 1,890,987 16,953,884.¢€ 6.1% 1,037,666.0
Cartera vencida 152,146 1,041,181.5 48.4% 504,019.4
Cartera Total 2,043,133 17,995,066.1 8.6% 1,541,685.4
Otros adeudos vencidos 3,744.8 100.0% 3,744.8
Total 17,998,810.9 1,545,430.2

La estimacion preventiva que corresponde a la cartera restringidd@ 2017 y # 2016 ascendié a

$439,985.7miles de pesos y1®9,935.3miles de pesos, respectivamente.

NOTA D- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al4T 2017 4T 2016las otras cuentas por cobrar, se integran como sigue:

Concepto
Seguro de crédito FONACOT
IVA por cobrar deartera
Préstamos y otros adeudos al personal
Saldos a favor de impuestos
Tesoreria en General
Otros

Subtotal

Estimacion poirrecuperabilidad o dificil cobro
Total

NOTA 1- PROPIEDADEMOBILIARIO Y EQUIPO NETO

4T 2017 4T 2016
370,976.3  319,338.3
320,697.5  249,442.5
131,806.0  133,359.5
304,508.6 63,085.0
24,209.9 29,959.5
7,2921 11,763.0
1,159,490.4  806,947.8
(23,520.4)  (39,193.7)
1,135,970.0  767,754.1

AlAT 2017 4T 2016¢el saldo de este rubro se integra como se muestra a continuacion:

4T 2017 Inversion
Edificios 189,105.0
Mobiliario y equipo 81,510.7
Equipo de computo 14,150.2
Equipo de transporte 11,594.8
Subtotal 296,360.7
Terrenos 36,280.4
Total 332,641.1

Depreciacion

Neto
35,174.5 153,930.5
57,604.5 23,906.2
14,150.2 -
11,594.8 -
118,524.0 177,836.7
- 36,280.4
118,524.0 214,117.1
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AT 2016 Inversion  Depreciacion  Neto
Edificios 189,105.0 33,059.9 156,045.1
Mobiliario y equipo 67,884.6 56,355.3 11,529.3
Equipo de computo 15,715.8 15,715.8 -
Equipo de transporte 12,679.0 12,353.8 325.2
Subtotal 285,384.4 117,484.8 167,899.6
Terrenos 36,280.4 - 36,280.4
Total 321,664.8 117,484.8 204,180.0

Ladepreciaciorregistrada @ resultados afiT 2017es de$5,787.6miles de pesoy al 4T 2016ascendid
a$6,313.2miles de pesos.

NOTA 2- OTROS ACTIVOS

Al4T 2017 4T 2016el saldo de este rubro se integra como sigue:

Concepto 4T 2017 4T 2016

Cargos diferidos por servicios de

sistemasnformaticos 78,409.4 63,808.3
Gastos por emision dtulos 30,124.4 11,662.1
Tarjeta FONACOT 5,834.8 1,017.3
Otros cargos iferidos 2,445.6 17,918.0
Total 116,814.2 94,405.7

Los gastos realizados por estos conceptos, representan un beneficio a futuro, por lo que se amortizan
cargando a resultados la parte proporcional correspondiealteperiodo en que se obtengan los
beneficios esperados.

Los cargos diferidos por sistemas informaticos se refieren a las licencias que el Instituto contraté por
concepto de implementacion de modulos funcionales y soporte respecto de los cierres de cantela
proposito de mejorar la infraestructura del Instituto FONACOT.

En lo que corresponde a los gastos por emisién de titulos estos se deben principalmente a las emisiones
con los que cuenta el Instituto FONACOT descritas en la Botadé acuerdo a I&eforma Financiera
publicada en el DOF en el mes de enero de 2014.

El rubro correspondiente a las tarjetas FONACOT representa el costo de las tarjetas Citibanamex
proporcionadas a los trabajadores al momento de realizar su proceso de otorgamiento del crédito. En
caso de que el trabajador acepte la tarjeta, el Instituto realiza la transferencia de los recursos a dicha
tarjeta consumiendo dicho costo de acuerdo ah&emo o utilizacion de las mismas tarjetas a los
trabajadores.

Al 4T 2017y 4T 2016 el cargo a resultados por amortizaciones fue$d@4,709.4miles de pesos y
$66,626.9miles de pesggespectivamente.
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NOTA B- TITULOS DE CREDITO EMITNDBIBUACIARIOS

Al 4T 2017y 4T 2016 el saldo de los certificados bursatiles quirografagastidos se integra como
sigue:

Concepto 4T 2017 4T 20B
Certificados Bursatiles Quirografarios Fiduciarios a Largo Pla; 4,000,000.C 1,048,897.8
Certificados Bursatiles Quirografarios a Corto Plazo 1,800,000.C 1,700,000.0
Certificados Bursatiles Quirografarios a Largo Plazo 1,600,000.C 3,400,000.0
Intereses devengados 24,352.9 10,713.9
Total Titulos decrédito emitidos y fiduciarios 7,424,352.9 6,159,611.7

Conforme a lo mencionado anteriormente y en apego al programa Dual de Certificados Bursatiles
Quirografarios, se han llevado a cabo emisiones como a continuacion se describen:

Durante el 2016, se realizaron dos emisione<dedificados Bursatiles Quirografarios a largo plazo, la
primera el 8 de abril por $1,600,000.0 miles de pesos con clave de pizarra FNCOT 16 y fecha de
vencimiento el 5 de abril de 2019, a una tasa TIIE de 28 dias mas la adiciébn de 0.40 (cero punto
cuarenfy) puntos porcentuales, dicha emision cuenta con un SWAP a tasa fija de 4.895% sobre el valor
de la TIIE de 28 dias. Posteriormente el 23 de junio de 2016 se realizé la segunda emisién por
$800,000.0 miles de pesos con clave de pizarra FNCQTy I6chade vencimiento el 21 de junio de

2018, a una tasa TIIE de 28 dias mas la adicién de 0.25 (cero punto veinticinco) puntos porcentuales con
un SWAP de 5.075% en cada pago de cupdn.

Con fecha 10 de septiembre de 2015, el Instituto FONACOT realiz6 la aefaisiértificados Bursatiles
Quirografarios a largo plazo con clave de pizarra FNCOT 15 por un monto de $1,000,000.0 miles de
pesos con vencimiento el 6 de septiembre de 2018 a una tasa de TIIE de 28 dias mas 0.20 (cero punto
veinte) puntos porcentualesyn SWAP a un nivel de tasa de strike de 5.074% sobre el valor de la TIIE de
28 dias mas 0.20 (cero punto veinte) puntos porcentuales, en cada pago de cupoén.

Finalmente con fechadel 7 de septiembre de 201%] Instituto FONACOT realizé la liquidacid@h d
Certificado Bursatil FNCOZ dor un importe de $17,00,000.0 miles de pesos.

Las caracteristicas de los certificados bursatjlésgrafariosse integran como sigue:

Saldo al
31/Did17 Fecha de Fechade Fechade

(miles de  disposicién vencimiento  corte

pesos)
Certificados bursatiles FNCOT 16 1,600,000.C 08-abr-16 05-abr-19 31ldicl7 365 5.30%
Certificados bursatiles FNCOT 15 1,000,000.C 10-sep1l5  06-sepl8 31dic-17 365 5.07%
Certificados burséatiles FNCOT 12 800,000.0 23jun-16 21-jun-18 31dic-17 365 5.33%

Concepto

AlAT 2017 T 2016 el saldade los certificadobursatilesfiduciariosemitidos se integra como sigue:
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Concepto 4T 2017 4T 2016
Certificados bursdts fiduciarios a largo plazo 4,000,000.C 1,048,897.8
Intereses devengados 14,044.4 2,787.7
Total 4,014,044.4 1,051,685.5

Durante el & de 2017y bajo el amparo del Programa de Colocacion de Certificados Bursatiles
Fiduciarios hasta por $6,000,000.0 miles de pesos y bajo el Fideicomiso irrevocable de Administracion,
Emisién y Pago numero F/3220, con fecha 12 de julio de 2017 se concretd lanessisid@turada de
certificados bursétiles con clave de pizarra IFCOT7Qr importe de $4,000,000.0 miles de pesos,

para lo cual se cedio cartera por $5,276,460.5 miles de pesos al fideicomiso, el cual tiene un plazo legal
maximo de cinco afios y a unasta de intereses de TIIE de 28 dias mas 0.45 (cero punto cuarenta y
cinco) puntos porcentuales.

Para el 4T 2016 y bajo el amparo del Programa de Colocacién de Certificados Burséatiles Fiduciarios hasta
por $6,000,000.0 miles de pesos y bajo el Fideicomisgocable de Administracion, Emision y Pago
nimero F/1632, con fecha 3 de octubre de 2013 se concretd la emisidn estructurada denominada
IFCOT GB3 por un importe de $4,000,000.0 miles de pesos, para lo cual se cedidé cartera por
$5,164,431.3 miles deggsos al fideicomiso, el cual tiene un plazo legal maximo de cinco afios y a una
tasa de intereses de TIIE de 28 dias méas 0.38 (cero punto treinta y ocho) puntos porcentuales.

Las caracteristicas de losrtificadosbursatilesfiduciarios se integran comagsie:

Importe
Periodo  Emision Emisor Inicio Vencimiento Tasa Sobretasa Caract. Original
4T 2017 FNCOTCB1 3220 Jukl? Jui21 TIIE28 0.45% c/revolv. 4,000,000.C
4T 2016 FNCOTCB1 1632 Oct13 Oct18 TIIE28 0.38% c/revolv. 4,000,000.C

NOTA - PRESTAMOS INTEZRNCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

Al4T 2017 4T 2016 lospréstamosinterbancarios se integra como sigue

Concepto 4T 2017 4T 2016
Préstamos de instituciones de banca multiple corto plazo 1,000,000.0 1,300,000.0
Préstamos dénstituciones de banca de desarrollo largo plaz - 1,000,000.0
Intereses devengados 3,440.0 5,981.0

Total 1,003,440.0 2,305,981.0
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Al cierre del 4T 2017 se amortizd una disposicion con Nacional Financiera (NAFIN) por $1,300,000.0
miles de pesog;azoén por la cual, el monto de los préstamos de instituciones de banca mdultiple de corto
plazo es de $1,000,000.0 miles de pesos, que corresponden a la disposicién que se contrat6 el 19 de
septiembre de 2016, por un monto de $1,000,000.0 miles de pesos alaro de 2 afios con
vencimiento el 19 de septiembre de 2018, cuyo pago mensual de intereses es a tasa TIIE de 28 dias mas
0.28 (cero punto veintiocho) puntos porcentuales. Con base en la disposicion mencipasdaacer

frente a las fluctuaciones de tasa de interés, se contrat6 un SWAP con fines de cobertura a una tasa

de 5.559% en cada periodo de pago.

La tasa ponderada de captacion por los titulos de crédito y préstamos interbancarios deldnstitut
FONACOT, se encuentra situaia537% para el F 2017 y 82% al 4T 2016, este incremento deriva
principalmente del aumento que presentaron las tasas de interés en el mercado financiero durante el
cuarto trimestre de 2017.

Las caracteristicas de los préstamos bancarios se integran como sigue:

Saldo al
31/ Did17 Fecha de Fechade Fechade

Concepto Banco . . . Dias Tasa
(miles de  disposicion vencimiento  corte

pesos)
Préstamo bancario  NAFIN 1,000,000.0 19sepl6 19sepl18 31dic-l7 365 5.84%

NOTA 5- DERIVADOSON FINES DE COBERTURA

El 1de agosto de 2017 el Fideicomiso de Administracion, Emision y Pago numero F/3220, concerto la
contratacion de un instrumento de cobertura CAP con BBVA Bancomer, S.A., para cubrir a la emision
estructurada de certificados bursatiles con clave de pizarr®TFCBL7 por importe de $4,000,000.0

miles de pesos, a una tasa de intereses de TIIE de 28 dias mas 0.45 (cero punto cuarenta y cinco) puntos
porcentuales.

Durante el mes de septiembre de 2016 el Instituto FONACOT ,éréaldisposicion de una linea de
crédito con NAFIN por $1,000,000.0 miles de pesos cubierta con un SWAP por Citibanamex. Mientras
que en los meses de abril y junio de 2016 se realizaron dos emisiones quirografarias de Largo Plazo con
las claves de PizarrdEOT16 en abiyl FNCOT1& en juniopor montos de $1,600,000.0 y $800,000.0

miles de pesos respectivamente; mismas que fueron cubiertas en el mismo mes de su originacion
mediantes instrumentos financieros derivados SWAP con los intermediarios ScotiaB#idlagamex,
respectivamente.

En el mes de septiembre de 2015 el Instituto FONACOT realizé una emision de certificados bursétiles
quirografarios a largo plazo bajo la clave de pizarra FNCOT 15, mismo que origind la concertacion de un
instrumento de cobaura SWAP con el intermediario HSBC.

Lasemisionesadquiridas por el Instituto FONACOT son cubienteasSWAPS@APS, en dondai Unico
objeto es el de eliminar la exposicidn por cambios en la tasa de mercado.
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Respecto a la disposicion de la linea d&lito que se teniadon NAFINbor $1,300,000.0 miles de pesos ,
esta se amortizo en su totalidad 24 de noviembrele 2017.

Durante el periodo de septiembre de 2017, se registro el vencimiento del SWAP contratado con BBVA
Bancomer para la emision quir@aria con clave de pizarra FNCOT14.

Al 4T 2017 y B 2016, las caracteristicagalor en registro en el activo y pasivo) de los derivados
contratadospor el Instituto FONACQ$e muestran a continuacion:

Valor de
Mercado
4T 2016

Valor de
Parte Mercado

Vencimiento Nocional Pasiva 4T 2017

Instrmto. Inicio

Contraparte

CAP BANCOMER 01-Agol7 15Ene21  4,000,000.0 TIIE28  XXXx 87,589.7 -
SWAP SCOTIABANK 6-May-16  5-Abr-19 1,600,000.0 TIE28 4.89% 62,738.3 80,825.9
SWAP HSBC 08-Oct15 06-Sepl8  1,000,000.0 TIIE28 5.07% 21,200.8 36,774.0
SWAP CITIBANAMEX 17-oct-16 ~ 19-sep18  1,000,000.0 TIIE28 5.55% 18,045.2 25,958.6
SWAP CITIBANAMEX 21-Jull6  21-Junl8 800,000.0 TIE28 5.07% 11,7183 23,102.9
SWAP BANCOMER 6-Now14  7-Sepl? 1,700,000.C TIE28 4.30% - 28,8277
SWAP CITIBANAMEX 15Dic14  24Now17 1,300,000.c TIIE28 4.67% - 26,093.3

Total 201,292.3 221,582.4

Al cierre del 4T del 201€] valor de los instrumentos derivados de naturaleza adtiggpor un importe

de $£01,292.3miles de pesos y para el periodo ddl 2016 por un importe de $21,582.4miles de

pesos. Es importante mencionar que por estos conceptos no existe riesgo de crédito que tenga que ser
determinado, puesto que laintencidon por parte del Instituto FONACOT para la contrataciéon de
instrumentos financieros derivados es solamente de cobertura y en ningdn momento ha sido
especulativa 0 con la intencién de obtener productos financieros por cambios en las condiciones de
mercado.

NOTA 6- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al4T 2017 4T 2016 el saldo de este rubro se integra de la siguiente forma:

Concepto 4T 2017 4T 2016
Acreedores diversos 1,017,056.7 988645.2
Provisiones para obligaciones diversas 633823.8 543,999.6
Impuestos al valor agregado 266,249.3 244,210.3
Obligaciones laborales al retiro 227,523.6 231,531.1
Impuestos y aportaciones de seguridad social y retenidos por ent 22,026.5 20,900.9
Otros impuestos y derechos por pagar 26,443.0 62,260.3
Distribuidores 1,265.2 1,265.2
Subtotal 2,194,388.1 2,092,812.6
Inversiones (aportaciones) para obligaciones laborales (192,237.6) (202,526.2)
Total 2,002,150.5 1,890,286.4
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NOTA T- BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El Instituto FONACOT reconoce, con terséa Norma de Informacion FinanciersoD & . Sy STA OA24a
SYLX SIFR2a¢3x SYAOGARIFA LER2N St | 2yasS2a2 aSEAOlIy2 LI
Informacion Financiera (CINIF), los pasivos por concepto de los planes de pension, primas de antigiedad

e indemnizacion legal al final de cada ejercicio, utilizando®lin2 R2 RS FAY Il y @&l YASYy .
/| NBRAGZ2 ! YAGINRZ2 t NPE@SOUIlI R2¢

Al 4T 2017y 4T 2016 los saldos de las obligaciones laborales derivadas de los planes de beneficios
definidos, netos de k saldos de los activos del plan de beneficios para obligaciones laborales a largo
plazo se muestran a continuacion:

2017
Pensiones Prima de antigiiedad Indemnizaciones

Periodo . Por . Por .
Por retiro R Por retiro Subtotal L Por retiro Subtotal Total
terminacion terminacion

Obligaciones por beneficios definidos (OBD) $ 184,2928 $ 6,646.1 16,631.0 $ 23,2771 $ 19,9537 $ - $ 19,953.7 $ 227,523.6
Menos:

Activos del plan (AP) 175,102.5 5,333.0 11,802.1 17,135.1 - - 192,237.6
Menos: 9,190.3 1,313.1 48289 6,142.0 19,953.7 - 19,9537~ 35,286.0
Servicio pasado por amortizar (SP) - - - - -
Pasivo neto proyectado (PNP) $ 91903 $ 13131 $ (76.00 $ 6,1420 $ 19,953.7 $ - $ 19,953.7 $ 35,286.0

Costo neto del periodo:

Costo laboral del servicio actual $ 153727 $ 570.1 $ 9189 $ 14890 $ 4,4499 $ - $ 44499 $ 21,3116
Costo financiero 13,090.9 351.7 1,003.8 1,355.5 1,409.4 - 1,409.4 15,855.8
Rendimiento esperado de los AP (12,542.0) (349.9) (875.5) (1,225.4) - - (13,767.4)
Ganancia o pérdida actuarial - - - - (5,481.0) - (5,481.0) (5,481.0)
Costo laboral del servicio pasado 4,273.7 950.7 3,659.7 4,610.4 - - 8,884.1
Costo neto del periodo $ 20,1953 $ 15226 $ 47069 $ 62295 $ 3783 % - $ 3783 $ 26,803.1

2016
. Pensiones Prima de antigiiedad Indemnizaciones
[REEED Por retiro  Por terminacién  Por retiro  Subtotal  Por terminacién  Por retiro Subtotal Total

Obligaciones por beneficios definidos (0BD) $ 1928344 § 49616 $ 14,1597 §$ 19,1213 § 19,5754 § - $ 19,576.4 $ 231,631.1
Menos:

Activos del plan (AP) 185,212.4 49363 12,3775 17,313.8 19,5754 - - 202,526.2
Menos: 7,622.0 253 1,782.2 1,807.5 - 19,575.4 29,004.9
Servicio pasado por amortizar (SP) - - - - - - - -
Pasivo neto proyectado (PNP) $ 76220 § 253% 17822 § 18075 § - $ - $ 195754 § 29,004.9

Costo neto del periodo:

Costo laboral del servicio actual $ 152431 § 4870 $ 8587 $ 1,3457 § 45514 % - $ 45514 § 21,140.2
Costo financiero 11,6111 3105 827.0 1,137.5 1,301.4 - 1,301.4 14,050.0
Rendimiento esperado de los AP (10,442.7 ) (276.8) (659.3) (936.1) - - (11,378.8)
Ganancia o pérdida actuarial - - - - (6,2995) - (6,299.5) (6,299.5)
Costo laboral del servicio pasado 3,440.7 (770.9) 2,540.2 1,769.3 - - 5,210.0
Costo neto del periodo $ 198622 § (250.2)$ 36666 $ 33164 § (446.7) § - $ (446.7) § 227219

Las inversiones de las obligaciones laborales se tienen en un fideicomiso irrevocable para hacer frente a
las mignas, el sald@ 4T 2017y 4T 2016fue de$192,237.6miles de pesoy $202,526.2miles de pesqgs
respectivamente.
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de pesosy $22,721.9miles de pesoggespectivamente.

Las principales hip6tesis actuariales utilizadas fueron las siguientes:

Supuestos
Tasa de interés o descuento
Tasa de inversion de activos
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento al salanoinimo

NOTA 8- PATRIMONI@ONTABLE

Elpatrimonio contribuido del Instituto FONACOT ingulos activos, bienes muebles y propiedades
AyGSaNroly St
¢NI ol 2FR2NBa¢ oCh

RSNBOK2a @& 20f A3l OA2ySa
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Por su parte etostoneto del periodo lleado a resultadosl 4T 2017y 4T 2016fue de$26,803.1miles

4T 2017 4T 2016

%

7.5% 7.2%
7.5% 7.2%
5.5% 5.5%

4.0% 4.1%

ft 2a

LI G NRX Y

De acuerdo con lo que establece la Ley, los recursos del IndH@MACOTO6lo podran destinarse al
cumplimiento de su objeto y a cubrir sus gastos de operacion y administracion.

El patrimonio cotable histérico ascienda $1,635,169.0nilesde pesosjue se integra por la aportacion

inicial mas la aplicacién de resultados acumulados con los que inicié operaciones el IRQNACQT

La estructura del patrimonicontable akT 2017 4T 2016 seintegra de la siguiente forma:

Concepto
Patrimonio contable
Resultado por tenencia de activos no monetaris
por valuacion de activos fijos
Resultado por valuacion de instrumentos de
coberturade flujos de efectivo
Resultado de ejercicios anteriores
Participacion controladora
Participacion no controladora
Total patrimonio contable

4T 2017
7,002,663.9

130,576.3

201,292.3
1,841,712.7
1,2636559

4603033

10,900,204.4

4T 2016

3,839,433.5

130,576.3

221,582.4
3,296,147.0
1,540,890.0

152,037.7
9,180,666.9
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El Consejo Déctivo del Instituto FONACOT, con fundamemio el articulo 24, fraigon VIII del
reglamento de la Ley del Instituto FONACOT, en el articulo 9, Fraccion Il del Estatuto Organico del
Instituto FONACOT; asi como emticulo 291 y el anex37, criterio contable £3 de las Disposiciones
aprobaronen su Quincuagésima Cuarta Sesion Ordirdela28 de abril de 2017, la capitalizacion del
100% de las utilidades de ejercicios anteriores, reportadas en los Estados Fosmgk Instituto
FONACOT 4Ir2016 por un importede $3,163,230.4miles de pesos.

El resultado del ejercicio en lo que corresponde a la participacion nootaddra al 4T 2017 yT42016,
es por importes de460,303.3y $152,037.7miles de pesos, respectivamente.

Para laguentes de financiamientmencionadas en &Notas 13y 14, se contrataron coberturas a través
de SWAPS que se indican en la Nota ton objeto de eliminar la exposicién pgambios en la tasa de
mercado.Por lo anterior y de acuerdo a las reglas de registrogelgmatrimonio contable se reflg el
efecto de la valuacion de lasstrumentos financiercs, por la diferencia entre el nivel concertado contra
la expectativa detasas de referencia de mercado; cafezando que estos instrumentos son de
cobertura, el efecto de su valuacion se registra en el rubro de patrimonio contable.

NOTA19- UTILIDAD INTEGRAL

El importe de la utilidad integral que se presenta en ehd@dstde variaciones en el patrimorgontable,

esta representado por la utilidad netanas la valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo, que de conformidad con los criteris registro contable aplicable llevaron directamente al
patrimonio contable asi como tambiémor el efecto favorable en la valuacién a valor de mercado del
mobiliario que el Instituto FONACOT recibié como donativo al momento de concluir el contrato de
arrendamiento correspondiente en el ejercicio 2017.

Concepto 4T 2017 4T 2016
Resultado degjercicio 1,723,959.2 1,692,927.7
Superavit de activos transferidos 15,868.4 -

Resultado por valuacion de Instrumentos d
cobertura de flujos de efectivo

Utilidad Integral 1,719,537.5 1,937,830.8

(20,290.1) 244,903.1



NOTA P- CUENTABE ORDEN

Al4T 2017 4T 2016 esta integrada por:

Concepto

Créditos incobrables (cartera castigada)

Linea de crédito disponible (1)

Revolvencias de cartera comprometida

Otros
Subtotal

Colaterales recibidos y vendidos por la entid

Pasivos contingentes
Intereses suspendidos

Total
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4T 2017 4T 2016
11,859,596.€ 10,781,034.€
11,505,000.C  8,505,000.0

768,005.6  221,025.7

1,432,469.5 1,188,836.8
25,565,071.8 20,695,897.1

854,658.7  239,713.4

48,396.0 23,288.2
35,744.2 28,170.7

26,503,870.

(1) Las lineas de crédito disponibles se integran como sigue:

Concepto

Programa de certificados bursétiles

Banca comercial
Banca de desarrollo
Cadena productivas

Total

NOTA21- CUENTAS DE RESULTADOS

4T 2017
6,600,000.0
3,200,000.0
1,700.000.0

5,000.0

11,505,000.C

8 20,987,0694

4T 2016
4,900,000.0
3,200,000.0

400,000.0
5,000.0

8,505,000.0

Al4T 2017 4T 2016 los principales conceptos que conforman los ingresos por intereses son

Concepto

Intereses de créditos al consumo

Comisiones por apertura
Productos financieros
Operaciones de cobertura

Intereses en operaciones de repor

Total

4T 2017
4,820,277.4
258,969.8
133,973.4
138,543.3
72,273.7
5,424,037.6

Los gastos por intereses se integi@or los siguientes conceptos:

Concepto
Captacion tradicional
Préstamos bancarios
Operaciones de cobertura

Total

4T 2017

477,830.3
175,115.6

31,149.5

684,095.4

4T 2016
4,564,257.3
259,597.3
93,657.5
7,863.0

4,925,375.1

4T 2016
396,615.4
107,300.2

27,906.9
531,822.5
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El monto de las comisiones cobradas por el Instituto FONACO T2l 7 4T 2016 se muestra de la

siguiente manera:
Concepto 4T 2017 4T 2016

Comisiones dapertura 258,969.8 259,597.3
Cuotas de intercambio - 1,198.0
Comisiones a distribuidores - 0.8
Total 258,969.8 260,796.1

La comisiorde apertura esla cantidad de dinero que el Instituto FRROT acumula al valde los
servicios y a los intereses calculados por el periodo de gracia (productos financieros), sobre el monto del
crédito ejercia al formalizar un préstamo, el cual sera utilizgdwa cubrir los gastos administrativos y

de gestion del crédito.

Dichascomisiones antes mencionadas se reconocerfaome a lo descrito en la Notag4

El plazo promedio ponderado para la amortizacion de las comisiones de apergisrada en el
pasivoal 4T 2017es de22.2mesesy 4T 2016es de22.0mesesrespectivamente.

En lo que se refiere a las comisiones cobradas por cuotas de intercambio derivado de servicios sobre el
uso de la infraestructura haciaras Instituciones fiancieras. Elnstituto FONACO@l 4T 2017ya no

tiene saldos por este conceptdebido a un mayor otorgamiento de créditos en efectivo

NOTA 2- OTROS INGRESOIETO)

Dentro de los otros ingresafe operaciorse encuentran las recuperaciones que son reconocidas como
ingreso una vez que se realiza la cobranza por saldos que se tenian por pagar a favor del Instituto

FONACOT, sobeeéditos previamente castigados

Derivado de lo anterior el rubro de otros ingres®tosal 4T 2017y 4T 2016se integran como sigue:

Concepto 4T 2017 4T 2016
Recuperaciones de cartera castigada 1,290,021.1 1,105,848.0
Impuestos a favor 382,991.2 -
Cancelacién de cuentas de acreedores 295,481.2 242,631.9
Operaciones déursatilizacién 105,530.4 -
Otros ingresos 30,707.1 125,798.0

Total 2,104,73.0 1,474,277.9
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NOTA 3- GASTOS DEDMINISTRACION Y PROMOCION

Al4T 2017 4T 2016 el saldo de este rubro se integra de la siguiente forma:

Concepto 4T 2017 4T 2016
Gastos de administracion y promocion 1,806,213.1 1,302,577.4
Remuneraciones y prestaciones al personal 821,601.2 770,577.6
Depreciaciones y amortizaciones 130,497.0 72,940.1
Costo neto del periodo 26,803.1 22,721.9
Impuestos y derechos 18,080.1 17,776.2
Total 2,803,194.5 2,186,593.2

NOTA 2-ENTORNO FISCAL

Para efectos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, el InsBiDMACOEs una persona moral no
contribuyente, por lo que no es causante del impuesto sobre la renta, teniendo sé6lo obligaciones como
retenedor, también esta exento del pago de participacion detraisajadores en las utilidadesegin

oficio de la Secretaria deakienda y Crédito Publico (SHCP) No-8881V-2-HFE9508/07 del 19 de
diciembre de 2007.

NOTA 3- CONTINGENCIAS

Al4T 2017y 4T 2016 el InstitutoFONACOiene litigios por$48,396.0 miles de pesoy $£3,288.2 miles
de pesosrespectivamente,relacionados con juicios laborales, de acuerdo con las circunstancias
procesales de cada uno de éstos.

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion.

Como sanenciona en la Nota, &l principal riesgo que enfrent Instituto FONACO®s el desempleo
del trabajador acreditado, por lo que el entorno econémico puede ser motivo de futuras afeetace
morosidad en la cartera.
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NOTA B- ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS

Las Disposiciones de Caracter Gendyplicables a los Organismos de Fomento y Entidades de
Fomento (Las Disposiciones) publicadas el 1 de diciembre de 2014 y modificadas mediante
resoluciones publicas el 27 de agosto 2015 y 25 de enero 2016, emitidas por la Comisién Nacional
Bancaria (CNBWstablecen normas relativas a la funcién de administracion de riesgos. Para ello el
Instituto FONACOT cuenta con la Subdireccion General de Administracion de Riesgos que tiene como
principales funciones: identificar, medir, monitorear, controlar e infarnos distintos tipos de
riesgos a los que se encuentra expuesto el Instituto, asi como apoyar en la toma de las decisiones de
negocio que impactan la operacion diaria, con el objetivo final de proteger el Patrimonio del Instituto
asi como vigilar su sardesempefio en materia de riesgo, para con ello seguir cumpliendo con su
objetivo principal: otorgar créditos a los trabajadores formales del pais.

La Subdireccién General de Administracion de Riesgos es supervisada por el Consejo Directivo a
través del Conté de Administracion Integral de Riesgos. Dicha subdireccion reporta directamente al
Comité, y es independiente al resto de las areas tomadoras de riesgos.

El Comité de Administracion Integral de Riesgos del Instituto FONACOT, de acuerdo a lo sefialado en
el capitulo V, articulo 43 del Estatuto Organico del Instituto, tiene por objeto administrar los riesgos a
los que se encuentra expuesto el Instituto y vigilar que la realizaciéon de sus operaciones se ajuste a
los objetivos, politicas y procedimientos pdia administracién integral de riesgos, asi como a los
Limites Globales de Exposicién al Riesgo, que hayan sido previamente aprobados por el Consejo.

Ademas, en continuidad con lo que estable el mismo Estatuto en su articulo 44, el Comité debe estar
integrado por:

- Presidente:Un experto independiente en riesgos, el cual fungird como su presidente y sera
designado por el Consejo, a propuesta del Director General.

- Vocales:
a) Tres integrantes del Consejo, que representen a los sectores de los trabajpdtn@ses

y a la Administracion Publica Federal.
b) El Director General.
c) El Subdirector General de Administracion de Riesgos.

- Secretario
- Invitados

El Comité de Administracion Integral de Riesgos de acuerdo a lo sefialado en el articulo 24 de la Ley
del Instituto del Fondo Nacional para el Consumo de los Trabajadores y demas disposiciones que por
su naturaleza le resultan aplicables, tiene las facultades siguientes:
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l. Proponer, a través del Director General, para aprobacion del Consejo:

a) Los objetivos,lineamientos y politicas generales paraAdministracion Integral d®iesgos, asi
como sus modificaciones;

b) Los Limites Globales y los Especificos de Exposiciérdastiotos tipos de riesgo, desglosados por
la unidad administrativa o factor de riesgcausa u origede éstos, asi como los niveles de tolerancia;
c¢) Los mecanismos para la implementacion de las accicong®ctivas, para el logro de los objetivos
institucionales;

d) Los casos o circunstancias especiales en los cuafagesian excederanto los Limites Globales de
Exposicion al Riesgo como los Limites Especiflossyveles de tolerancia;

e) Las reglas de operacion correspondientes al Comité de Administracién Integral de Riesgos;

Il. Aprobar:

f) Las metodologia y procedimientos pax identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentra expuesto el Instituto, asi com@stigles
modificaciones;

g) los modelos, parametros y escenarios que se utilizaran para llevénoda&aluacionmedicion y

el control de losiesgos

h) Las metodologias y andlisis para la identificacion, valuacién, medicion y controlrieséms de las
nuevas operaciones, productos y servicios del Instjtuto

i) Las metodologias para lastimaciébn de los impactos cuantitativos y cualitativos de las
Contingencias Operativas;

II. Conocer:

j) Las acciones correctivas propuestas por la Subdireccion General de Administraciéon de Riesgos e
informar al Consejo su avance;

k) La evaluacién téara de los aspectos de la administracion integral de riesgos y el informe
correspondiente, para su presentacion al Consejo y a la Comision;

V. Presentar, para aprobacion del Consejo

[) Los manuales para la Administracion Integral de Riesgosy#dss deben estar alineados con los
objetivos, lineamientos y politicas establecidos por el Consejo conforme a las disposiciones vigentes;

V. Informar al Consejo
m) Trimestralmente, sobre la exposicion al riesgo asumida por el Instituto y los efegati/os que
se podrian producir en el funcionamiento del mismo, asi como sobre la inobservancia de los Limites

Globales de Exposicion al Riesgo y Niveles de Tolerancia al Riesgo establecidos;

n) Cuando menos una vez al aflo sobre el resultado de las asued efectividad del Plan de
Continuidad de Negocio;
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VI. Procurar que el personal involucrado en la toma de riesgos conozca los Limites de Exposicion
Globales y Especificos, asi como sus Niveles de Tolerancia

VIl.  Opinar sobre la contratacion deliditor externo en materia de Administracion de Riesgos

VIIl. Las demas que le otorgue el Consejo, en apego a lo sefialado en la Ley, asi como en las
Disposiciones financieras y normativas aplicables

La Subdireccién General de Administracion de Ridsgadentificado qudos principales riesgos a los
que Instituto FONACOT puede estar expuesto Biesgo de Crédito, Riesgo de Mercado, Riesgo de
Liquidez, Riesgo Operativo, Riesgo Tecnoldgico y Riesgo Legal.

Cabe mencionar que las estimaciones que se presentan de aqui en adelante son realizadas
considerando el saldo total administrado por el Instituto, dicho saldo se compone de la cartera en
balance y la cartera que fue bursatilizada en el mes de julio 2@4/3a recuperacion es cedida al
fideicomiso 3220 para su correspondiente obligacién de pago de deuda.

Riesgo de Crédito

La misién del Instituto FONACOT es promover el ahorro de los trabajadores, otorgandoles
financiamiento y garantizando su acceso a cagjipara la adquisicion de bienes y pago de servicios.

El riesgo de crédito del Instituto se origina principalmente por la falta de pago de sus acreditados, sin
embargo, también esta expuesto en menor proporcién, al riesgo de contraparte derivado de sus
operaciones financieras.

Para efectos de la administracion del riesgo de crédito, se han implementado un conjunto de
herramientas, metodologias, métricas y/o indicadores para dar control y seguimiento.

Probabilidad de incumplimiento y pérdida esperada

En particular y como normativa para los Organismos y Entidades de Fomento, la CNBV dicta una
metodologia precisa para el calculo de la pérdida esperada y la determinacién de la calificaciéon de la
cartera crediticia, de tal forma que se puedan estimar lasresepreventivas para hacer frente al
riesgo de crédito. Los factores que intervienen en el calculo de dichas reservas son:

Monto de Reservas Preventivas =
Probabilidad de Incumplimiento * Exposicion * Severidad de la pérdida

- Probabilidad de Incumpliranto: Este factor determina la probabilidad estadistica de que ocurra el
incumplimiento por parte del acreditad&n su célculo interviene:
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El nUmero de atrasos mensuales observados en la vida del crédito y a la fecha del calculo.
El méximo nimero de edsos presentados en los Ultimos 4 periodos de facturacion.

El promedio del porcentaje de pago cubierto en los en los ultimos 4 periodos de facturacion.
Antigliedad del trabajador en su empleo al momento en el que se originé el crédito.
Indicador de si el@editado cuenta con una relacion laboral al momento del calculo.

Tipo de seguridad social que tiene registrada (ISSSTE u Otros)

=A =4 =48 -8 -8 -9

- ExposicionSaldo remanente del crédito al momento de la evaluacion.
- Severidad de la Pérdida: Se refiere rtgporcion del saldo que perdera el Instituto en caso de que
el acreditado caiga en incumplimiento

La severidad esta determinada por:
A Si el acreditado cuenta con Centro de Trabajo Confirmado a la fecha de calificacion, entonces:
m_@CP 0ol wig
pimhP OO0i Wi gt

{mom

A Si el acreditado no cuenta con Centro de Trabajo Confirmado a la fecha de calificacion,
entonces:

P OOl Oi & i
Tmom> =|=pip

b OOl @i ¢ i
El monto total de las reservas a ctsr por el Instituto seré igual a la suma de las reservas por cada
crédito.

Una vez calculado el monto total por reservas preventivas, se calcula la Pérdida Esperada, la cual se

refiere a la pérdida en que se puede incurrir en un periodo de 12 messslay proporcion de las
reservas preventivas con respecto a la cartera total en balance.

Los montos y porcentajes de reservas generadas para el cuarto trimestre de 2017, son:

4to Trimestre 2017

REREIES Pérdida Esperada
Oct - 2017 1,712,040.75 8.85%
Nov- 2017 1,745,351.48 8.91%
Dic - 2017 1,719,589.60 8.83%

*Pérdida esperada calculada sobre saldo consolidado sin IVA
*Cifras en miles de pesos

Se registra un ligero incremento entrepgbmedio de reservas del tercer trimestre con respecto al
del cuarto trimestre de 2017, dicho incremento es de 1.23%.
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_ Promedio de
Trimestre 2017, Pérdida Esperada
Julio - Sep 8.75%

Oct - Dic 8.86%
Cambio (%) 1.23%

Dichas reservas son clasificadas de acuerdo a Las Disposiciones emitidas por la CNBV.

ANEXO 4
FORMATO DE CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
INSTITUTO DEL FONDO NACIONAL PARA EL CONSUMO DE LOS TRABAJADORES
Al 31 de Diciembre de 2017
(Cifras en miles de pesos)

RESERVAS PREVENTIVAS NECESARIAS
IMPORTE CART CARTERA
CREDITICIA | ¢ ercial consumo| MPOTECAR] T oerdrins
DE VIVIEND
EXCEPTUAL
CALIFICADA
Riesgo A $ 3,335,853 $ 61,882 $ 61,882
Riesgo B $ 12,870,276 $ 556,268 $ 556,268
Riesgo C $ 1,598,490 $ 137,114 $ 137,114
Riesgo D $ 711,912 $ 181,228 $ 181,228
Riesgo E $ 1,269,938 $ 783,097 $ 783,097
TOTAL $ 19,786,469 $ - $ 1,719,590 $ - $ 1,719,590
Menos:
RESERVAS CONSTITUIDAS
EXCESO

Adicionalmente al calculo de reservas, se estima el Valor en Riesgo de Créditgqéda®mna como

punto de partida la probabilidad de incumplimiento generada bajo la metodologia previamente
explicada. EI modelo usado para el calculo del VaR se conoce en la literatura como Credit Risk Plus, el
cual es un modelo de impago en el que segdel hecho de que los eventos de incumplimiento son
independientes. EI modelo en cuestiobn encamina a generar la distribucion de pérdidas de un
portafolio de créditos.

Valor en Riesgo de Crédito

Mes VaR
Oct 17 23.90%
Nov 17 2383%
Dic 17 23.49%

*Confianza al 99%
*VaR calculado sobre saldo consolidado sin IVA
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Lo anterior se interpreta como: la probabilidad de que se pierda mas del 23.90%, 23.83% y 23.49% del
saldo de la cartera, para cada uno de los meses respectivamente, es del 1%.

Asicomo se estima el valor en riesgo de la cartera de crédito, ante la posibilidad de impago por parte
del trabajador, el Instituto estima el Riesgo de Crédito de Contraparte (VaRc), el cual mide la posible
pérdida que podria enfrentar el Instituto derivaddel incumplimiento de las obligaciones
contractuales por parte de las Instituciones Financieras con las que mantiene operaciones y en este
caso, especificamente operaciones con instrumentos financieros. Dicho VaRc, se define como la suma
de la Pérdida Egpada y la Pérdida No Esperada.

El resumen para el cuarto trimestre del 2017 es:

Posicién en Rlesg Pérdida Pérdida No VaR de Crédito

(MN) Esperadq%) = Esperadg%)  Contraparte (%)
Oct 17 2,594,489 0.135%% 3.1720% 3.307%%
Nov 17 1,102526 0.163%%6 3.8376% 4.0016%
Dic 17 1,245,632 0.1639% 3.8376% 4.0016%

Cifras en miles de pesos

El incremento de la pérdida esperada y no esperada asi como detl¥a@eiembre y diciembre con
respecto a octubre, se explica por la disminucién de la inversion en operaciones de reporto en los dos
ultimos meses del afio.

Al comparar el resultado anterior, es decir del cuarto trimestre con el VaRc del tercer trinesstre,
promedio se registra un incremento de 1.2 veces, lo cual se debe de igual manera a la disminucién de
la inversién en operaciones de reporto.

Trimestre 2017 Promedio de VaR

Julio - Sep 1.71%
Oct- Dic 3.77%
Cambio 1.2 veces

Concentraciorde la cartera

El indice HerfindakHirschman (HHI) es una medida generalmente aceptada para establecer el nivel
de concentracion en un mercado, toma en cuenta el tamafio relativo y la distribucion de las partes
que conforman el mismo. El Instituto FONACIOTemplea para monitorear y mantener una
diversificacion adecuada en los créditos que otorga.

A continuacion se presentan los resultados del indice de Herfindahl, para cinco elementos que
FONACOT considera importante monitord2esultados del cuarto triestre de 2017:



fonacot

indice de Herfindahl

Elemento Oct17 Now17 Dic17

Nivel de Riesgo 49.06% 49.67% 50.58%
Zona Geografica 18.04% 18.06% 18.07%
Sector Econémico 8.10% 8.14% 8.16%
Gradode Riesgo 45.49% 46.43% 46.51%
Plazo 25.68% 25.68% 25.83%

Nivelde RiesgoEl InstitutoFONACOT cuenta con una herramienta interna, disefiada para calificar el
nivel de riesgo de los centros de trabajo, dicha evaluacion clasifica el riesgo en tres hivielego

Bajo, 2 Riesgo Medio, -3Riesgo AltoCabe mencionar que la mayor concentracion de este eje se
encuentra en el Nivel de Riesgo Bajo.

ZonaGeogréficaDe acuerdo a la operacion del Instituto FONAG©gdonsidera® regionalesNorte,
Noreste, Occidente, Centro, Metropolitana y Suredtaconcentracién por zona geogréfica se ha
mantenido estable.

Grado de Riesgd®e acuerdo a la clasificacion de reservas preventivas por riesgo de crédito emitidas
por la CNBV.

Sector EconémiccEl Instituto clasifica a los centros de trabajo de acuerda actividad econémica
principal en 24 Sectores Econdémicosno Agricultura, Comercio, Manufactura, etc.

Plazo:Representa el plazo al cual se le otorga el crédito al trabajado, se encuentra entdé 6 y
meses.

De los anteriores porcentajes de concewitm presentados se deduce que la distribucion de la
cartera del Instituto estda adecuadamente diversificada. Algunos de los elementos presentan un
mayor porcentaje de concentracién que otros, esto no quiere decir que se puedan comparar entre
ellos y deduci que uno estd menos diversificado que el otro, el porcentaje de concentracion
observado depende del nimero de segmentos en la que esta distribuido cada elemento y del
significado que tienen estos segmentos para el mismo. De esta manera si se consalenseato

G¥%2yl DS23INY FAOI ¢ = S $egntadimsfunalartara distikuda édefiaiiviardente)?2 NJ ¢
mostrara un diez y seis por ciento en cada segmento, sin embargo se puede observar que el
porcentaje mostrado es ligeramente superior, lo que iaditie existen zonas geograficas con mas
cartera que otras, aunque no de forma preocupante.

La concentracion en las variables Nivel de Riesgo y Calificacion de Riesgos, presentan porcentajes
superiores al resto, lo anterior, es derivado de que la mayaepiel saldo esta concentrado en
clasificaciones de riesgo bajo, lo cual es positivo para el Instituto.
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Adicionalmente se presenta un comparativo entre el tercer y cuarto trimestre del indice:

indice de Herfindah{promedio trimestral)

3er 4to .
Elemento Trimestre Trimestre Cambio
Nivel de Riesgo 48.68% 49.77% 2.25%
Zona Geografica 18.07% 18.06% -0.09%
Sector Econémico 8.08% 8.13% 0.70%
Gradode Riesgo 43.29% 46.14% 6.58%
Plazo 26.01% 25.73% -1.06%

El grado de riesgo es el elemento que presamtanayor cambio, o cual se explica por una mayor
concentracion en el grado de riesgo B, que representa los créditos con un porcentaje de reservas de
entre 3y 6 por ciento.

Otros Indicadores de Riesgo de Crédito

Dada la naturaleza de la operacién diestituto, se considera como principal factor de riesgo de
crédito aldesempleo El Instituto realiza la recuperacion de la cartera mediante el centro de trabajo o
patron de cada trabajador.

Por lo tanto, ademés del célculo de la Pérdida Esperada y con el fin de llevar a cabo una adecuada
administracion de riesgosjensualmentese realiza el andlisis de indicadores de riesgo que permiten

la identificacion de desviaciones a los mismos y lardahacion de acciones que permitan su
mitigacién tempranaA continuacion, se muestran algunos de ellos:

1) Rotacion de los trabajadores en los centros de trabajo afiliados (NUumero de trabajadores que
cambian o se dan de baja de su centro de trabajo eneariogo de 6 meses): El indicador de
rotacion muestra la estabilidad laboral de los trabajadores en los centros de trabajo.

2) Porcentaje de saldo por Pérdida o Recuperacion de empleo de un mes a otro (Roll Rate): El
indicador de Roll Rate cuantifica el pentaje de saldo acumulado de:

- los trabajadores que perdieron su empleo o0 se cambiaron de centro de trabajo
- los trabajadores que lo recuperaron de un mes a otro

3) Porcentaje de recuperacion de la cartera, el cual mide la proporcién de pago via dentro
trabajo.

4) Indicador de deterioro de cartera: Se considera cartera deteriorada una vez que el crédito
incumple, se da seguimiento a esta indicador en monto de capital y en nimero de créditos. El
indicador de deterioro se calcula primeramente para momitoral atraso en general pero
también para hacer comparativos del mismo entre: afio de ejercimiento del crédito, plazo al
gue se tomo el crédito, producto, etc.
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Y PREVISION SOCIAL

Adicionalmente durante el dltimo trimestre de 2017, se realizaron pruebas de sensibilidady es
basadas en la simulacién de un incremento de pérdida esperada originado por el no pago de la cuota
de los trabajadores. Las pruebas realizadas dieron como resultado un deterioro en los indicadores de
riesgo (indice de morosidad, cosechas, indice deomidad ajustada, castigos), como era de
esperarse. No obstante lo anterior, al traducir el deterioro en el estado de resultados del Instituto se
corrobor6 que la fortaleza alcanzada en términos de patrimonio del mismo, soporta las pérdidas
derivadas de I escenarios de sensibilidad y estrés.

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado se define como la pérdida potencial en el valor de los activos financieros debido
a movimientos adversos en los factores que determinan su precio (también conocidos como factores
de riesgo), por ejemplo: las tasas de interés, sobretasas, tipos de cambio, entre otros. La
administracion del riesgo de mercado tiene como objetivo identificar, medir, monitorear y en su caso,
controlar los cambios derivados de los movimientos menciosado

Métricas utilizadas en la medicion de Riesgo de Mercado

Identificacion de Factores de Riesgo

El proceso inicial para la correcta administraciéon de riesgo de mercado es la identificacion de los
factores de riesgo asociados a sus operaciones financlErésstituto FONACOT cuenta con bases de
datos que son actualizadas con la periodicidad oportuna, de las posiciones diarias asi como sus
factores de riesgo, las cuales permiten realizar los andlisis y la aplicacién de las metodologias
correspondientes conl fin de llevar a cabo una adecuada administracion integral de riesgos.

Valor en Riesgo

El Valor en Riesgo (VaR por sus siglas en inglés), proporciona una medida resumida del riesgo de
mercado a través de la estimacion de la maxima pérdida esperada destuamento financiero,

durante un determinado intervalo de tiempo bajo condiciones normales de mercado y un nivel de
confianza dado.

La metodologia adoptada por el Instituto FONACOT y aprobada por el Comité de Administracion
Integral de Riesgos es la 8iation Historica. Esta metodologia utiliza la informacion histérica de un
intervalo de tiempo para capturar las variaciones y correlaciones intrinsecas observadas en los
factores de riesgo, de esta forma, se obtienen los precios del portafolio y ldutishn empirica para

las pérdidas y ganancias. Esta metodologia es aplicada al Patrimonio del Portafolio Institucional
(compuesto por los titulos para negociar) con los siguientes parametros:

Horizonte de Tiempo| Periodo Histérico | Nivel de Confianza
1 dia 500 dias 99.5%
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Con la metodologia utilizada, el Va@Rede interpretarse como la pérdida potencial que pudiera
generarse en la valuacion de los portafolios en una fecha determinada, considerando el supuesto de
gue los escenarios histéricos inmediatos anteriores determinan los escenarios futuros.

El Institdo realiza diariamente el calculo del VaR para el portafolio Institucional, el cual es reportado
a la Direccion General y a las areas de negocio involucradas en la toma de decisiones.

Para el cuarto trimestre de 2017, el VaR se encuentra en 10s sigunviéss:

50 CEL % del
Var Portafolio Instituciondl = Patrimonid Portafolio 0 .
O Patrimonio
Institucional
FONACOT | -23236 1,245,632.70 10,900,204.40 -0.0187% -0.00213%
Consolidado| -23236 2,100,291.49 10,900,204.40 -0.0111% -0.00213%

Cifras en miles deesos.

LEl célculo del VaR promedio, considera todos los dias habiles de los mesastie, noviembre, diciembre 2017
%Considera el Patrimonio del Portafolio Institucional al cierrelidembre 2017

® Considera el Patrimonio al cierre diziembre2017.

La estrategia de inversion especificamente en reportos disminuy6 considerablemente en los meses de
noviembre y diciembre ya que a partir del 24 de noviembre a excepcién de un dia no hubo
operaciones de reporto. Por lo anterior, el promedio diad& valor en riesgo calculado al cuarto
trimestre es 152% mayor al registrado al cierre del tercer trimestre del afio 2017, el cambio puntual
es de-0.0048%a -0.0122%.

El valor en riesgo en monto para el Portafolio del Instituto y el Consolisl@dentan cifras iguales,
derivado de que el Portafolio del Fideicomiso se encuentra invertido en operaciones de reporto, lo
cual no afiade riesgo al Portafolio Consolidado.

Backtesting

La calidad y precisién con la que el modelo del {¢mReste caso de mercado) estima las posibles
pérdidas del portafolio a un nivel de confianza del 99.5% se mide a través de la metodologia de
Kupiec, la cual contabiliza las veces que las observaciones reales rebasan las estimaciones del VaR
modelado medinte la metodologia historica.

Al 29 de diciembre de 2017, se tuvieron registradas 500 observaciones del VaR, de las cuales s6lo una
es excepcion, misma que representa el 0.20% del total, por lo que se concluye que el modelo
empleado para el calculo del smio, continda siendo eficiente.
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Andlisis de Sensibilidad y estrés

El andlisis de sensibilidad tiene como objetivo estimar las posibles minusvalias, ya sean, pérdidas o
ganancias, que el Instituto podria enfrentar derivado de cambios adversnesperados en los
factores de riesgo asociados a su operacion, asi como el impacto que éstos tendrian en el patrimonio
del mismo. La sensibilidad del valor de un instrumento financiero, se obtiene a través de la re
evaluacién completa del mismo, considedo las afectaciones en sus factores de riesgo.

De manera similar, el objetivo del analisis de estrés es evaluar los efectos que se tendrian sobre los
activos financieros del Instituto ante escenarios con eventos en el mercado excepcionales pero
posiblesgue incidan en el valor del patrimonio.

En el caso de los titulos para negociar y dado que su inversiéon esta sujeta a los Lineamientos para el
Manejo de las Disponibilidades Financieras de las Entidades Paraestatales de la Administracion
Publica Federate han identificado dos tipos de afectacion principales:

1 Tasas de Interés: Las inversiones en bonos se encuentran expuestos a las tasas de interés
y sobretasas

I Precios: En materia de riesgo de mercado, las inversiones en Sociedades de Inversion
tienenun tratamiento similar al de las acciones por lo que su factor de riesgo principal es
el precio.

Considerando lo anterior, el Comité de Administracion Integral de Riesgos aprobé los parametros
necesarios para el analisis de sensibilidad y estrés quetamgacion se presentan:

Factor de Afectacion (+)
Riesgo Sensibilidad Estrés
Tasas 50 pb 100 pb
Precio 10% 20%

Los resultados de estas pruebas, al cierre de cada uno de los meses del cuarto trimestre 2017, en
caso de sensibilidad o estrés enfastores de riesgo, el®imonio se veria afectado en:

. Patrimonio Proporcion del Patrimonio Institucional
Periodo ,
Consolidado*

Sensibilidad Estrés |
Octubre 10,482,070.27 2.04% 4.09%
Noviembre 10,686,991.42 1.03% 2.06%
Diciembre 10,900,204.42 1.14% 2.29%

*Miles de pesos

El decremento observado en los meses de noviembre y diciembre con respecto a octubre se explica
por la disminucion del monto disponible para invertir en practicamente un 50%.
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Adicionalmente a las pruebas de sensibilidad previamente mencionadas, se presentan los resultados
del Stress Testing, prueba que tiene como objetivo estimar, las pérdidas posibles en caso de
movimientos abruptos en los factores de riesgo, teniendo comsm@mientos atipicos del mercado.

Esta metodologia, considera las variaciones histéricas en los factores de riesgo para determinar las
volatilidades de los mismos, considerando distintos grados de volatilidad y tomando siempre en
cuenta un horizonte de¢mpo de un dia.

] Valor Portafolio* % de Pérdida

Oct Nov Dic Oct Nov Dic

Sin Estrés 2,594,489 1,102,526 1,245,633 -
CIEWIBNN RO 2,594,127 1,102,326 1,245,396 -0.0140%

-0.0190%
CIEWIBNN SRR 2,593,764 1,102,126 1,245,158 -0.0279%  -0.0363% -0.0381%
CIEWIBNN SRR 2,503,402 1,101,925 1,244,921 -0.0419%  -0.0545% -0.0571%
CIERVINNASIERON 2,593,039 1,101,725 1,244,684 -0.0559%  -0.0727% -0.0762%
SISOl 2,592,676 1,101,525 1,244,447 -0.0699%  -0.0908% -0.0952%

*Miles de pesos

-0.0182%

Como se puede observar aln con el peor escenario de volatilidades, el porcentaje de pérdida que se
estima es pequefio.

El comparativo del maximo escenario de Stress Testing entre los dos Ultimos trimestres del afio es:

Stress Testingpromedio trimestral)

. 3er
Escenario

Trimestre Trimestre
9aiNBao| -0.0368% -0.0853% 1.32

Es decir, el estrés incrementa para el Ultimo trimestre en 1.32 veces el registrado en el tercer
trimestre. Lo anterior también se atribuyela reduccion del monto invertido en operaciones de
reporto.

Los indicadores de riesgo de mercado en general presentan valores pequefios, lo anterior se debe a
que conforme a la regulacién vigente, la inversion del saldo de los titulos disponiblesepgaciar

debe de hacerse de acuerdo a los Lineamientos para el Manejo de las Disponibilidades Financieras de
las Entidades Paraestatales de la Administracién Publica Federal, donde se tienen las siguientes
consideraciones:

1) Las Entidades solo podran tiear, con cargo a sus respectivas Disponibilidades Financieras,
inversiones en los titulos u operaciones, siempre que estén denominados en moneda nacional o en
UDls.
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2) Las sociedades de inversion deberan cumplir con la calificacion minima establedafa en
Lineamientos como se presenta en la siguiente tabla:

Calificaciones minimas

Contraparte para

Calificadora Sociedades de Inversion N

operaciones de Heporto
Fitch Addlmex) Adrmex)
Standard and Poor's i, i,
Floody” = Aaarnx Aa.rmx

3) La inversion de una misma Entidad en acciones representativas del capital social de una
sociedad de inversion no podra exceder el 30% de los activos totales de esa sociedad de inversion.

4) Las sociedades de inversion Unicamente podran ser aquéllas cuyo régimen de inversion, de
acuerdo con su respectivo prospecto de informacion, tengan como activos objeto de inversion
exclusivamente: Valores Gubernamentales, por lo que la inversion minimst@niestrumentos es
100% (cien por ciento).

De lo anterior, a partir del mes de Julio de 2016, la Subdireccién General de Administracion de
Riesgos le da seguimiento semanalmente a las inversiones del portafolio Institucional, con el objeto
de verificarel cumplimiento a los lineamientos mencionados.

Es importante mencionar que, la disminucion observada en el monto del portafolio de octubre a
diciembre y reflejada en los indicadores de riesgo de mercado, es explicada principalmente, por el
pago de la line de crédito contratada con NAFIN, por un monto total del 1,300 mdp.

Adicionalmente, con la emisién de certificados bursétiles estructurados con clave de pizarra IFCOTCB
17 vy, considerando que las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Osgal@ism
Fomento y Entidades de Fomento emitidas por la CNBV, estipulan que el INFONACOT debe revelar
sus estados financieros de manera consolidada, por lo tanto los indicadores correspondientes a riesgo
de mercado listados con anterioridad y que hacen rafei@ al patrimonio del Instituto lo consideran

de esta forma, sin embargo, debido a que los recursos del Fideicomiso constituido por la emisién
mencionada, se encuentran invertidos en operaciones de reporto, al cierre de este trimestre éstos no
han aumenado la exposicion a los factores de riesgo y por ende a los indicadores de mercado.
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Efectividad de Coberturas

Las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Organismos de Fomento y Entidades de
Fomento, al respecto de los instrumentfisancieros derivados con fines de cobertura, establecen

gue se debe demostrar que existe una relacién inversa significativa entre los cambios en el valor
razonable de los del instrumento financiero de cobertura y el activo y/o pasivo cubierto. Por lo
anterior, el Comité de Administracion Integral de Riesgos aprobd en su Décima Sesién Ordinaria
2015, las metodologias para evaluar la efectividad de las coberturas. Dicha evaluacion se debe
realizar, prospectivamente al inicio de la operacién y retrospectivaiante la vida de ambos
instrumentos.

Para determinar la efectividad de cada una de las coberturas, se debe realizar primero la valuacion
tanto del instrumento financiero derivado de cobertura, de acuerdo a las metodologias utilizadas en
el mercado, cora del instrumento cubierto de acuerdo al prospecto de colocacion.

A continuacion se presentan los resultados de la evaluacion de las coberturas para todos los
instrumentos derivados con los que cuenta el Instituto:

Pruebas de Efectividad trimestrales Diciembre 2017

Tasa de Monto Instrumento de Contrapar Ratio de

z . Tasa FijaTasa Variable _ ., Efectividad
Interés Nocional Cobertura te ) Efectivida .

FNCOT 18 TIE28+20F 1,000 Interest Rate Swap HSBC 5.07% TIIE 28 + 20 pb101.4%
FNCOT 18 TIIE28 + 40 F 1,600 Interest Rate Swajscotiabank 4.89% TIE 28 99.9%
FNCOT 169 TIIE28 + 25F 800 Interest Rate SwapBanamex 5.08% TIE 28 99.9%

NAFIN® TIHE28+28F 1,000 Interest Rate SwapBanamex 5.56% TIE28  100.0%

(1) Emision de certificados Bursatiles
(2) Préstamos bancarios

Emision/Préstamo

[

La metodologia Dollasffset, estipula un ratio de mayor a 80% y menor a 125% para determinar que
una cobertura es eficiente. Al cierre del mes de diciembre y en general en los doce meses de 2017,
las coberturas de todos los instrumentos derivados fueron efectivas.

Riesgo dd.iquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la imposibilidad de renovar pasivos o de
contratar otros en condiciones normales asi como la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a las ohilig@s Institucionales. La administracion de riesgo

de liquidez considera tanto la liquidez a corto plazo, la cual estd afectada principalmente por el
mercado y la liquidez a largo plazo (o estructural) que esta mas relacionada con el calce, o descalce
delbalance del Instituto.

Métricas utilizadas en la medicion de Riesgo de Liquidez

Diversificacion de fuentes de fondeo.
El objetivo de evaluar la diversificacion de las fuentes de financiamiento es identificar la financiacion
mayorista de tal importancia que su cancelacion podria causar problemas de liquidez para el Instituto.
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Para evaluar la diversificacion existentearfinanciamiento se determinan las concentraciones por
contraparte y por tipo de financiamiento.

La metodologia adoptada por el Instituto FONACOT y aprobada por el Comité de Administracién
Integral de Riesgos, considera que existe concentracion significi una fuente de financiamiento

cuando:
Contraparte Tipo de Financiamiento

Yo a6 QU REDRE 01 Gn Ol 00 Yo 406 QU REDRE 01 Gn HI 0 O
Vo a8 T 06 0 A @I0E 6t Gand T VoG 0E I ans 0F aWINE B 600 & E6E ¢

Al cierre de diciembre de 2017, la diversificacién de las fuentes de fondeo es la siguiente:

Concentracién por Tipo de Financiamiento Concentracién por Contraparte

(Monto Dispuesto) (Monto Dispuesto)
Linea de Banca de

‘ 12% )

12%
Como sepuede observar no se rebasa el 50%, en ninguna de las partes que la conforman el monto
dispuesto por tipo de Financiamiento, como tampoco el monto dispuesto por Contraparte.

Valor en Riesgo Ajustado por Liquidez

El Valor en Riesgo Ajustado por Liquidegdenespecificamente el riesgo de liquidez a corto plazo,
también conocido como riesgo de liquidez de mercado o exdégeno. Esta relacionado con el horizonte
de tiempo de las inversiones, que en el caso del Instituto FONACOT representa el Portafolio
Institucional. Este riesgo se presenta cuando las condiciones de mercado impidan la liquidacion
inmediata de la posicion o dicha liquidacion se hace a un descuento inusual, lo anterior, con el
objetivo de cubrir con las obligaciones pactadas.

El VaR de Liquidez, sstima a partir de la metodologia paramétrica que emplea el célculo del VaR de
Mercado y se ajusta por un factor de tiempo. La méaxima pérdida se obtiene de la desviacion estandar
del portafolio utilizando un factor multiplicativo que depende del nivel ai&fianza elegido (99.5%).

El VaR ajustado por liquidez, puede interpretarse como la méaxima pérdida, en que podria incurrir el
Instituto por el tiempo que le tomaria liquidar la posicion, en caso de que el patrimonio del portafolio
institucional tenga queser utilizado para dar cumplimiento con obligaciones inmediatas, lo anterior
con un nivel de confianza de 99.5%.

Informacién Financiera 4to. Trimestre de 20INSTITUTO FONACOT
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Los resultados para el cuarto trimestre de 2017 del VaR ajustado por liquidez como proporcion del
Portafolio Institucional, considerando umitizonte de tiempo de 10 dias, un periodo histérico de 500
dias y un nivel de confianza al 99.5%, asi como el comparativo respecto al trimestre inmediato
anterior son los siguientes:

VaR Ajustado por

VaR Ajustado por

Periado 4T 2017 Liquide? Periado 3T 2017 Liquide?
Octubre -0.045% Julio -0.025%
Noviembre -0.066% Agosto -0.024%
Diciembre -0.082% Septiembre -0.042%
Promedio -0.074% Promedio -0.030%

* El Var Ajustado por Liquidez es el promedio de la proporcién de VaR calculado diaripanartada uno de los meses y trimestre:
Comparando el cuarto trimestre de 2017 con el anterieg,tiene unincremento dell474 derivado

de la disminucién de inversién en operaciones de reporto.

Backtesting

La calidad y precision con la que el modelo del VaR (en este caso de liquidez) estima las posibles
pérdidas del portafolio a un nivel de confianza del 99.5% se mide a través de la metodologia de
Kupiec, la cual contabiliza las veces que las observacieatss irebasan las estimaciones del VaR
modelado mediante la metodologia historica.

Al 29 de diciembre de 2017, se tuvieron registradas 392 observaciones de las cuales ninguna resulta
ser una excepcion por lo que se concluye que el modelo resulta seraaftecu

Coeficiente de Cobertura de Liquidez

El coeficiente de Cobertura de Liquidez, pretende garantizar que los bancos cuenten con Activos
Liquidos de Alta Calidad suficientes para superar un periodo de tensién significativo durante todo un
mes. La CNBV, publicé en Diciembre de 2014 las Disposiciones de Caracter General sobre los
Requerimientos de Liquidez para las Instituciones de Banca Mdltiple, en las cuales se estable la
obligatoriedad del céalculo del CCL, asi como las dgmeibnes de calda del mismo, también
establecen que lobancos deben cumplir un con un Coeficiente minimo de acuerdo a lo siguiente:

Ano 2016 2017 2018 2019
CCL Minimo  70% 80% 90% 100%

Por otro lado, on la entrada en vigor de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los
Organismos de Fomento y Entidades Ebomento emitidas por la CNBV, el Instituto esta obligado a
medir, evaluar, dar seguimiento, cuantificar las pérdidas potenciales y contar con un plan de accion
en materia de riesgo de liquidez que permita llevar a cabo una adecuada administraciénnde] mis

de acuerdo a lo establecido en el articulo 74 de las menciorididpssiciones.
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Por lo anterior y con el fin de llevar a cabo una adecuada administracion de riesgo de liquidez, se
determiné dar seguimiento al Coefaite de Cobertura de Liquidede acuerdo a las mejores
practicas bancarias tomando como base lo establecido enDaposiciones de Caracter General
sobre los Requerimientos de Liquidein perder de vista la particularidad del Instituto.

Los resultados del Coeficiente de Cobertura de Liquidez (CCL) pasartel trimestrede 2017 asi
como el comparativo respecto al trimestre inmediato anterior son los siguientes:

Periodo4T 2017 CCL Periodo3T 2017 CCL
Octubre 250.20%6 Julio 564.20%
Noviembre 116.21% Agosto 461.33%
Diciembre 178.91% Septiembre 115.50%
Trimestral 163.08% Trimestral 283.05%

La disminucién observada en el mes de diciembre, se debe principalmente a la amortizacién de la
linea de crédito que se tenia contratada con NAFIN por 1,30Q hadpual origind por un lado la
disminucién de los activos liquidos y al mismo tiempo, el incremento de las salidas. A pesar de lo
anterior, los porcentajes de CCL presentados reflejan quantlel todo 2017, el Instituto ha contado

con activos liquidos de alta calidad suficientes para respaldar su operacién, incluso muy por encima
de los minimos requeridos.

Brechas de Liquidez

Ademas de la inclusiédel CCL, a partir del primer trimestre d81Z, se reportan las Brechas de
Vencimiento Contractual, las cualesnsista en proyectar los flujos, tanto pasivos como activos de
acuerdo a lo estipulado en los contractos de cada una de las operaciones pactadas.

Dicha proyeccion y posterior localizatidel saldo en la brecha correspondiente a su vencimiento,
informa oportunamente de los compromisos que el Instituto tendra que cumplir y lo compara con las
entradas que espera tener, de tal manera que puede tener una administracion planeada de sus flujos
futuros, que le permita considerar medidas preventivas en determinadas situaciones.

Los resultados de las Brechas de Vencimiento al cierdecaambre2017 son:

Dias
1A7 8A31 32A92 93 A 184 185 A 366 367 A 731 732 A1096 1097 6 Méas
ACTIVOS 1,289,456 1,029,019 2,014,356 2,814,475 4,318,454 3,019,313 225,828 10
PASIVOS 7,901 37,194 94,109 921,865 2,046,133 1,505,208
BRECHA ACTIVO-PASIVO1,281,555 991,825 1,920,247 1,892,610 2,272,321 1,514,105 225,828 10
BRECHA ACUMULADA 1,281,555 2,273,380 4,193,627 6,086,237 8,358,558 9,872,663 10,098,491 10,098,502

Cifras en miles de pesos
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BRECHA LIQUIDEZ DICIEMBRE 2017

12,000,000
0,872,664 10,098,492 10,098,502

10,000,000
8,358,558
8,000,000
6,086,237
6,000,000
4,193,627
4,000,000
2,273,380
2 000.000 1,281,555
' ' 2272,321
@ 1,892, 10 1,514,105 2 8

1A7 8A31 32A92 93A 184 185A 366 367A 731 732 A 1096 1097 6 Mas

L BRECHA ACTIVO-PASIVO HBRECHA ACUMULADA

Los flujos de la brecha acumulada, garantizan que el Instituto cuente con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones contractuales en el periodo de tiempo considerado. Es importante
mencionar que en ninguno de los mes de 2017 se registrarechas acumuladas negativas que
alertaran sobre la necesidad de liquidez en algun periodo de las mismas.

Con el fin de dar un seguimiento adecuado al riesgo de liquidez, los indicadores presentados con
anterioridad no consideran los recursos del Fideitso generado por la Emisién de Certificados
Bursatiles Estructurados con clave de pizarra IFCOTCB 17, lo anterior con el objeto de mantener una
perspectiva conservadora ante una posible contingencia de liquidez.

Pruebas de Sensibilidad y EstréRiesgade Liquidez

Adicionalmente durante el Gltimo trimestre de 2017, se realizaron pruebas de sensibilidad y estrés
aplicadas a los indicadores de liquidez, con el objeto de conocer probables escenarios de falta de
efectivo en el corto y largo plazo. Las dyas se basaron en una disminucion de entradas de efectivo
por una baja en la recuperaciéon de la cartera de crédito, asi como también consideraron eventos
desfavorables en los factores de riesgo de las inversiones que mantiene el Instituto. Al igual que en
riesgo de crédito, los indicadores de liquidez mostraron cierto deterioro en algunos de los meses del
periodo considerado, sin embargo y especificamente para el Coeficiente de Cobertura de Liquidez,
este nunca cay6 por debajo de lo minimo establecidoalatante para las instituciones bancarias.
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En cuanto al impacto de estos escenarios en las brechas de vencimiento contractual, que
consideraron dentro de su estimacion a la colocacion esperada como una salatareismas y los
supuesto de sensibilidad y estrés asumidos, se tienen brechas negativas en cuatro de los doces meses
considerados. Lo anterior se debe a una combinacion de pagos de deuda, la inclusién de la colocacion
aunado a la reduccion del saldo enckxtera por el deterioro de la misma, recordando que en éste
indicador se considera el saldo insoluto neto de reservas, por lo que, al aumentar la pérdida esperada
incrementan las reservas y consecuentemente el saldo disminuye.

Informacién Financiera 4to. Trimestre de 20INSTITUTO FONACOT
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En cuanto al impacto deestos escenarios en las brechas de vencimiento contractual, que
consideraron dentro de su estimacion a la colocacion esperada como una salida en las mismas y los
supuesto de sensibilidad y estrés asumidos, se tienen brechas negativas en cuatro de losedeses
considerados. Lo anterior se debe a una combinacién de pagos de deuda, la inclusion de la colocacion
aunado a la reduccion del saldo en la cartera por el deterioro de la misma, recordando que en éste
indicador se considera el saldo insoluto netordgervas, por lo que, al aumentar la pérdida esperada
incrementan las reservas y consecuentemente el saldo disminuye.

Es importante comentar que a pesar de haber observado brechas negativas, las mismas no son
absorbentes, es decir, en su siguiente peoiotbn la sola recuperacién de cartera, las brechas
acumuladas logran cambiar su signo.

Los resultados de los escenarios de liquidez, fueron realizados retrospectivamente. El CCL y Las
Brechas de Vencimiento, alertarian al Instituto anticipadamente sdbreecesidad de captar
recursos, para evitar llegar a Coeficientes de Liquidez menores a los suficientes y/o Brechas
Acumuladas Negativas, que afectarian la operacion del Instituto

Activos ponderados y requerimiento de pérdidas inesperadas por riesgoCdédito, Mercado y
Operacional.

Se entiende por activos ponderados, a todos los activos con los que cuenta el Instituto una vez que se
han clasificado y ponderado de acuerdo al factor de riesgo inherente naturaleza.

El requerimiento de pérdidasesperadas se refiere al calculo de las reservas suficientes para cubrir
las maximas pérdidas potenciales para los grupos de riesgo de crédito, mercado y operacional, que se
pudieran derivar de las actividades propias del Instituto FONACOT.

Para determiar los activos ponderados asi como las pérdidas inesperadas por riesgo de mercado,
crédito y operacional, el Instituto FONACOT se basa en la metodologia estipulada por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores plasmada en las Disposiciones de Caraetal Gplicables a los
Organismos de Fomento y Entidades de Fomento.

Riesgo de Mercado.

A continuacion se presentan los resultados al cierre de diciembre 2017:
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Diciembre 2017

Importe de Posiciones

Requerimientos por

Concepto Equivalentes Pérdidas Inesperadas
Operaciones en moneda nacional con tasa hominal 335,883.5 425,031.9
Operaciones con titulos de deuda en moneda nacional con sobretasa y una tasa revisable -30,661.0 31441.1
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Operaciones en moneda nacional con tasa de rendimiento referida al crecimiento del salari 0.00 0.00
minimo general. ' '
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Posiciones en moneda nacional con tasa de rendimiento referida al crecimiento del salario 0.00 0.00
general ' '
Operaciones en moneda extranjera con tasa nominal. 0.00 0.00
Operaciones en moneda nacional con rendimiento referido al crecimiento del salario minimo. 0.00 0.00
Posiciones en divisas o con rendimiento indizado al tipo de cambio. (No Aplica) 0.00 0.00
Posiciones en acciones o con rendimiento indizado al precio de una accion o grupo de accipnes. 0.00 0.00
ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO DE MERCADO 5,713,648

*Cifras en miles de pesos

Riesgo de Crédito

De manera similar, los activos ponderados y requerimientos de pérdidaperadas por riesgo de
crédito, se calculan conforme al método estandar, el cual considera la clasificacion de las operaciones
sujetas a riesgo de crédito en Xl grupos y la asignacién de un ponderador de acuerdo a la naturaleza
de cada una de éstas.cAntinuacion se presentan los resultados al cierre de diciembre 2017.
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Diciembre 20
Concepto Activos ppnderados por Requerimiento por Pérdidas
riesgo Inesperadas (Miles de Pesos)
GRUPO | Grupo | (ponderados al 0%) 0.00 0.00
Grupo Il (ponderados al 0% 0.00 0.00
Grupo Il (ponderados al 20%) 0.00 0.00
Grupo Il (ponderados al 50%) 0.00 0.00
GRUPO Il
Grupo Il (ponderados al 100%0) 0.00 0.00
Grupo Il (ponderados al 120%) 0.00 0.00
Grupo Il (ponderados al 150%) 0.00 0.00
Grupo Il (ponderados al 20%) 16,855.30 1,348.42
Grupo |l (ponderados al 23%) 0.00 0.00
Grupo lIl (ponderados al 50%) 0.00 0.00
Grupo lIl (ponderados al 100%6) 0.00 0.00
GRUPO Il | Grupo IIl (ponderados al 115%) 0.00 0.00
Grupo Il (ponderados al 120%) 0.00 0.00
Grupo Il (ponderados al 138%) 0.00 0.00
Grupo Il (ponderados al 150%) 0.00 0.00
Grupo Il (ponderados al 175%) 0.00 0.00
GRUPO IV Grupo IV (ponderados al 0% 0.00 0.00
Grupo IV (ponderados al 20%) 0.00 0.00
Grupo V (ponderados al 10%) 0.00 0.00
Grupo V (ponderados al 20%) 0.00 0.00
GRUPOV | Grupo V (ponderados al 50%) 0.00 0.00
Grupo V (ponderados al 115%) 0.00 0.00
Grupo V (ponderados al 150%0) 0.00 0.00
Grupo VI (ponderados al 20%) 0.00 0.00
Grupo VI (ponderados al 50%) 0.00 0.00
GRUPO VI
Grupo VI (ponderados al 75%) 0.00 0.00
Grupo VI (ponderados al 100%) 17,164,745.95 1,373,179.68
Grupo VII (ponderados al 20%) 0.00 0.00
Grupo VII (ponderados al 23%) 0.00 0.00
Grupo VII (ponderados al 50%) 0.00 0.00
Grupo VII (ponderados al 57.5%) 0.00 0.00
GRUPOVII Grupo VII (ponderados al 100p6) 0.00 0.00
Grupo VII (ponderados al 115p6) 0.00 0.00
Grupo VII (ponderados al 120p6) 0.00 0.00
Grupo VII (ponderados al 138p6) 0.00 0.00
Grupo VIl (ponderados al 150p6) 0.00 0.00
[Grupo VIl (ponderados al 172. 0.00 0.00
Grupo VIII (ponderados al 0%) 0.00 0.00
Grupo VIII (ponderados al 20%) 0.00 0.00
Grupo VIII (ponderados al 23%) 0.00 0.00
Grupo VIII (ponderados al 50%0) 0.00 0.00
Grupo VIl (ponderados al 57%) 0.00 0.00
GRUPO VIll|Grupo VIl (ponderados al 100%) 0.00 0.00
Grupo VIII (ponderados al 115%) 0.00 0.00
Grupo VIII (ponderados al 120%) 0.00 0.00
Grupo VIII (ponderados al 138%) 0.00 0.00
Grupo VIl (ponderados al 150%) 0.00 0.00
Grupo VI (ponderados al 172 0.00 0.00
GRUPO IX | Grupo IX (ponderados al 125%)  729,555.40 58,364.43
GRUPO X | Grupo X (ponderados al 100%6) 0.00 0.00
GRUPO XI |Grupo XI (ponderados al 1250%) 0.00 0.00
| Total 17,911,157 1,432,893

Cifras en miles de pesos

Riesgo Operacional

Para determinar los activos ponderados y requerimientos de pérdidas inesperadas por riesgo
operacional, el Instituto utiliza el método del indicador bésico, el comasiste en cubrir la exposicion

por riesgo operacional con Patrimonio, equivalente al 15% de los ingresos anuales netos positivos de
los ultimos 3 afios. A continuacion se presentan los resultados al cierre de diciembre 2017:



_STPS _ | § fonacot

Y PREVISION SOCIAL

Cifras en miles de pesos

En resumen:

Cifras en miles de pesos

Riesgo Operacional, Legal y Tecnolbgico

Riesgo Operacional

La administracién de riesgo operacional se rige por el Manual de Administracion Integral de Riesgos,
el cual define al riesgo operacional como la pérgideencial por fallas o deficiencias en los controles
internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision
de informacion, asi como resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos y
eventos efkernos y comprende, entre otros, al riesgo tecnologico y al riesgo legal, en el entendido de
que:



